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Leone Film Group S.p.A.

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

Il bilancio consolidato del Gruppo Leone Film Group S.p.A. ("Gruppo" o "Gruppo Leone") al 31
dicembre 2012 che sottoponiamo al Vostro esame ed alla Vostra approvazione, & stato redatto
volontariamente dalla Societa a corredo del documento di ammissione alla negoziazione su AlM Italia
delle azioni della Capo Gruppo. A tal fine & stato redatto secondo i principi contabili internazionali
(IFRS).

Il bilancio evidenzia un utile di 1.499 migliaia di euro, dopo avere effettuato ammortamenti e
svalutazioni delle immobilizzazioni per 4.149 migliaia di euro.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE

1. Lo scenario del settore cinematografico

Il perdurare, in Italia, dellacrisiSO2y 2 YA OlF & dzy RNAGDSNI RSGSN¥YAYIFYGS
Af YSNODIFG2 OAYySYF(d23aNIFAO2 KIF Frad2 NBIAAGNFNB

Cinetel, difatti, gli incassi da box office si sono attestati a 609 milioni di euro, per un totale di 91 milioni
di biglietti venduti (101 milioni nel 2011, un calo del -10%).

Nonostante il prezzo del biglietto sia aumentato soltanto del +0,7% rispetto al 2011 e sia diminuito del
-2,3% rispetto al 2010, le minori disponibilita pecuniarie degli utenti hanno penalizzato alcune pellicole
che pur si presentavano come possibili successi.

[ QAYVGSNR &aSGi2NB RSt OAYSY! AGFEALY2 8§ AY
produzioni, € diminuita di oltre 10 punti percentuali (dal 35,5% al 25,3%). Negli anni dal 2004 al 2007
la percentuale delle co-produzioni era attorno al 4%. Gia nel 2011 questa quota era scesa al 2%, e

ot 2y
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La caratteristica stagionalita del settore (intesa come presenza di spettatori) si € ancor pil accentuata,
ed & quindi da considerarsi come ulteriore driver negativo. Durante il periodo estivo le presenze sono
diminuite del 33% e solamente il secondo semestre, dal 1° di agosto al 31 dicembre, con un +3,2% ha
reso possibile un parziale recupero del gap rispetto al 2011.

La quota dei film statunitensi & in crescita (dal 48,6% al 53,2%), a testimonianza di una ripresa della
produzione americana. Anche il cinema Made in Europe € aumentato, con una quota che passa dal
Mo Xyiz | f MTZmr:>Y OQ8 RI RANBSS LISNBXZ OKS f
f QAy 3t SasS alLt O @ t ASNBE 2a0daNRPé>X SYyiGNIYoA
fortemente il dato finale.

Come detto, la spesa per uno spettacolo cinematografico, elemento base per la creazione del valore
del film stesso anche nei suoi sfruttamenti successivi, & tornata, nel corso del 2012, ad essere messa in
discussione.
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cinematografico, in particolare nel segmento home video, stimabile in oltre 500 milioni di euro annui),

NBadl dzy LINRofSYF ANNR&aztd2x S Fyl A Ay LINLS 7
tecnologico legato soprattutto al mondo digitale.

Gli attuali volumi di ricavi che i nuovi canali possono offrire ai produttori, non rappresentano ancora

fonti significative di reddito. Oltretutto, le nuove tecnologie incidono sempre di piti su uno dei mercati

RA NAFSNAYSyiG2 RSt aSGi2NB OAySYIFG2aINIFAO02: f QK2
quindi, il fatto che il 2012 ha fatto registrare, dopo i cali, anche vistosi, degli anni precedenti, una

ulteriore diminuzione del numero dei supporti fisici venduti pari a circa il 10%.

Lf aSGdi2NB K2YS GARS2 & &ASYLINB LAG FTNI FafpsSs O2f I
dallo stallo che contraddistingue il sistema economico italiano ed internazionale. La concorrenza dei

new media, la cui fruibilita si sovrappone e sostituisce il DVD, diventa sempre piu diffusa e concorre

F£fS RATTA Qi@b. lelproidRiént téleGsivekadhagdnento, sempre pill ravvicinate rispetto
FffQdzaOAGE yStfS arftSy SR Af FSy2YSy2 ONBaoOSyds
certamente negativi per il settore.

Ly GdziGA A aSGG2NR RA  GFEiMdtalsoro M&Shuie Mcodrite fLE seeBelJS NI F
operative e strategiche delle aziende in questo settore risultano quindi cruciali per assicurare uno

sviluppo costante del cinema. Il tax credit, che offre benefici fiscali anche agli operatori privati non del
aSHG2NBE Ay(iSNBaalidA TR Ay@SatdANB Ay 2LISNB OAySY
cinema italiano. E gia dopo soli 3 anni di applicazione piena di tale meccanismo, si pud evidenziare

come, con particolare riguardo alla produzione ed anchef S 2 LISN} T A2y A RA G+ E ONSB
cioe agli investitori non appartenenti al mondo del cinema), siano proprio questi incentivi fiscali ad

SaasSNB Iffl o61F&aS RSffQlFdzYSydz2z RS3ItA AygdSauwmAYSyidAa
periodo di applicazione sufficientemente lungo, questo incremento potrebbe dimostrare la bonta

della normativa.

2. L'attivita svolta

L € DNHzLILIZ & @A f dzLJLJ f I LINE LINR | FAGOGAGAGE +FGGNI 9SNNS
grazie ad un busness modelintegrato, & in grado di fornire ai partner commerciali soluzioni
personalizzate nonché di accedere con maggiore facilita alle differenti opportunita di mercato. |l

D NXzLJLJ2 § FGGA@2 yStftQAYyGdSNY F A £ A SoNUzioneRsho alla¥ NXHzd § |
distribuzione attraverso i diversi canali (Theatrical, Home Video, Televisivo, free e a pagamento, e New

Media). Le tre Business Unit svolgono attivita di:

I PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA

La produzione dei film destinati al mercato italiano, € realizzata in via autonoma da parte della
Societa ovvero, in taluni casi con la compartecipazione di minoranza di soggetti terzi.

La produzione di film destinati al mercato internazionale, invece, & realizzata in regime di co-
produzione con le piu importanti case americane.

9  DISTRIBUZIONE
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Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library della Societa
avviene attraverso la messa in commercio degli stessi attraverso i canali Theatrical, Home Video,

Televisivo e New Media.

PRODUCT PLACEMENT

Attraverso le societa controllate Pacmedia S.r.l. e Pacmedia International LLC il Gruppo Leone &
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Gabriele Muccino.
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Cinema a cui abbiamo ceduto una quota (35%) del film.

Gli incassi box office dei due film sono stati rispettivamente 4.7 milioni e 2.0 milioni di euro
0 lj dzStiné, @l detto, nel 2013).
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Analizzando il mercato dei distributori theatrical, &€ possibile notare che oltre la meta del mercato sia
rappresentato dalle 4 Major e che i primi due operatori indipendenti hanno una quota pari a circa un

quarto del mercato complessivo (Fonte Cinetel).

Presenze (000) Botteghino (€/000) % Pr % Ricavi
WARNER BROS ITALIA S.P.A. 19.072 134.514 20,9% 22,1%
UNIVERSAL S.R.L. 15.368 104.222 16,8% 17,1%
20TH CENTURY FOX ITALIAS.P./ 7.256 51.740 79% 8,5%
WALT DISNEY S.M.P. ITALIA 4.855 36.798 53% 6,0%
SUB TOTALE 46.556 327.277 51,0% 53,7%

OPERATORI INDIPENDENTI

Presenze (000) Botteghino (€/000) % Presenze % Ricavi
MEDUSA FILM S.P.A. 17.436 109.715 19,1% 18,0%
01 DISTRIBUTION 7.835 51.026 8,6% 84%
EAGLE PICTURES S.P.A. 4.712 31.134 5.2% 51%
LUCKY RED DISTRIB. 2.865 17.180 31% 2,8%
BIM DISTRIB. S.R.L. 2.327 13.823 25% 2,3%
FILMAURO S.R.L. 1.943 12.378 2,1% 2,0%
M2 PICTURES S.R.L. 1.733 11.806 19% 19%
MOVIEMAXS.R.L. 1.203 6.684 1,3% 11%
TEODORA FILM S.R.L. 731 4.114 0,8% 0,7%
FANDANGO S.R.L. 524 3.137 0,6% 0,5%
VIDEA-CDE S.P.A. 476 2.852 0,5% 0,5%
BOLERO FILM DISTR. S.R.L. 373 2.356 04% 04%
OFFICINE UBU 358 2.007 04% 0,3%
SACHER DISTRIB. S.R.L. 246 1.314 03% 0,2%
KOCH MEDIA S.R.L. 188 1.099 0,2% 0,2%
NEXO DIGITALS.P.A. 181 1.699 0,2% 0,3%
Altri 1.629 9.357 1,8% 15%
SUB TOTALE 44.760 281.680 49,0% 46,3%
TOTALE 91.316 608.957 100,0% 100,0%
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ANALISI DEI RISULTATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI

A livello consolidato il totale dei ricavi netti sale a 13,1 milioni di euro, in crescita del 12% rispetto a
11,7 milioni di euro nel 2011, suddivisi nel seguente modo:
I Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 13,0 milioni di euro (+13% rispetto a 11,5 milioni di
euro del 2011);
I Contributi pubblici (Tax credit): 0,3 milioni di euro (tipologia di ricavo non presente nel 2011);
I Altri proventi: 0,1 milioni di euro (-37% rispetto a 0,2 milioni di euro del 2011).

CONTO ECONOMICO SINTETICO

€ afty 2011 2012 Variaz. Variaz. %
Valore della Produzione 11,7 131 1,4 12%
Risultato Operativo 2,7 2,5 -0,2 -6%
Risultato ante imposte 2,0 2,2 0.2 10%
Risultato Netto 1,1 1,5 0,4 31%

[ QF dzYSy (2 RSt £ f 2 N®BmilidhiSd éuto) etddlBtR piahcibadmére ad nm X
incremento dei ricavi derivanti dalla cessione di diritti cinematografici (+3,0 milioni di euro) e
dall'attivita di Product Placement (+2,0 milioni di euro) in parte compensati dalla riduzione dei ricavi
dalla cessione di diritti televisivi (-3,6 milioni di euro).

Il risultato operativo e sostanzialmente identico in quanto a fronte dell'incremento del Valore della
Produzione precedentemente descritto, si & registrato: un incremento dei costi di produzione (0,1
milioni di euro), un incremento dei costi del personale e operativi (1,2 milioni di euro), un incremento
degli ammortamenti (0,4 milioni di euro).

Il miglioramento del risultato netto (+0,4 milioni di euro), oltre a quanto precedentemente esposto, &
principalmente attribuibile ad una riduzione degli oneri finanziari (0,1 milioni di euro) degli oneri per
imposte (0,2 milioni di euro).

Considerando le Business Unit nelle quali & suddivisa l'attivita del Gruppo, sono stati ottenuti i
seguenti risultati:

CONTO ECONOMICO 2012 SINTETICO PER BUSINESS UNIT

Product Totale

e afy Produzione Distribuzione .
Placement Consolidato

Valore della

Produzione 3,0 6,0 41 13,1

Risultato Operativo 0,2 2,1 0,2 2,5
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INVESTIMENTI

[ QAYLR NI 2 Ay@SaidAaidz yStf QS SN éskatd qubsivinteanfeiate R S d
focalizzato sulle attivita di produzione: euro 9,0 milioni di cui 6,0 milioni di euro per il film Playing the

Field e 3,0 milioni di euro per il film Amiche da morire.

Gli altri investimenti, sempre per diritti filmici, ammontano ad euro 1,3 milioni. Questo importo é stato
interamente investito in film di produzione statunitense e riguardano prodotti che non prevedono uno
sfruttamento cinematografico ma direttamente quello televisivo e, per alcuni di loro, anche il canale
home video. Se & pur vero che questo canale di vendita e stato il piu penalizzato dalle nuove
tecnologie,§ Y OKS @SNB OKS YIyYyiASYS dzyQF FFST A2yl il Of .

GESTIONE FINANZIARIA

Rischi finanziari

Il successo economico di un prodotto cinematografico € sostanzialmente determinato, oltre che dalla

sua capacita di attrazione del pubblico, R f ft U SFTFA OF OA | RSEfQFGOAGAGLE L
cosiddetto P&A).

In base al proprio business mod&l y St f QF GGAGAGL RA LINBRdzZ A2yS S
direttamente i costi delle attivita correlate al P&A, che variano a seconda del progetto e del film.

La Societa sostiene tali costi con la liquidita proveniente da diverse operazioni, tra cui (i) proventi

derivanti dallo sfruttamento della Library attraverso i Canali Theatrical e Non-Theatrical, (ii)
finanziamenti bancari, prestitA S LI NI SOA LI T A2YA RA Ay@SaidAidGd2NRZ
Business Unit Product Placement.

Rischio di cambio

LFG predispone i propri dati finanziari in Euro e, in relazione al proprio business modgil Gruppo

sostiene una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi

£t Ql OljdA&AAT A2y S RA RANRGGA RA AFNHzGGF YSYyG20=2
prevalentemente in Euro. Tale circostanza esLJ2 Y S A f DNXzLILJ2 | f NAAOKAZ2 RA
confronti del Dollaro americano.

Il Gruppo pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla

base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

[QFGOAGAGE RA O2LISNIidZN} LR A&AGI Ay S&AASNB RIEEF {2
RI 280AttFTA2YyA ySA (GF&aArx RA OFYoAz2z GNI € Q9dzNBR S
[ QOYAGGSYy(dS &adALydAg | O 2 ilivNdta(i dpgure ordtrattiZa&iyaR definire | S
anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente di 12

mesi.

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere

ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa e/o del

Gruppo.
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Rischio di Credito

t SNI £t QI iGAGAGLE RA RAAGNROdZ A2yS RSA thNg#HAdiA OKS
licenziante C accordi con un ristretto numero di primari operatori in qualita di licenziatari attivi nella

distribuzione dei film in Italia.

Sino alla data della presente relazione non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento

di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti distributori e il Gruppo non & mai stato parte

né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

L G4SYLA RA LI 3IFLYSyidG2z RIF LINIGS RSA RA&GNROdzi 2 NR
businessdel settore in cui il Gruppo & attivo determina la necessita per lo stesso di finanziare il

capitale circolante principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvendoe, in via residuale,

FGGNI OSNB2 € QAYRSOAGF YSy G 2 ta dilfindQiardNiRcapitale tirgolante)l NI A O 2
comporta per la Societa differenti tipologie di oneri, quali, principalmente: (i) oneri connessi ad

operazioni di cessione di crediti; e (ii) interessi passivi per finanziamenti.

A il Gruppo potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di copertura maggiormente

onerosi e cio potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e
patrimoniale.

Rischio di Liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere

insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. Il Gruppo gestisce il rischio di liquidita cercando di

mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a

mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
fAJdZARAGE a2y2 Y2yAG2NXGA O2adGlydSYyYSyaSz 02y f Q2
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
RFEFffQ2NRAYINARI 3ISaGA2YyS y2y &aA NBYRSAASNR &dzF FAC
stessi, il Gruppo ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,

tramite, ad esempio, anticipazioni bancarie su crediti e finanziamenti bancari.

Analisi delle dinamiche finanziarie

bStfQFYoA(l2 RA dzy &aAIYAFAOFGAO®2 LISIIA2NIYSyidi2z2 RS
2012, anche il settore della produzione e distribuzione cinematografica ha risentito di una

conseguente sensibile riduzione delle entrate, derivanti in maggior parte dalla vendita dei diritti Pay-

Tv e dai ricavi di noleggio per gli incassi presso le sale cinematografiche.

In tale contesto il Gruppo & stato comunque in grado di registrare un incremento del proprio fatturato

grazie, in principal Y2 R2>X | R dzy QF OOdzNJ i | aosStal RSt f I lj dzI- £ ;
RSt fQFGUAGAGL RSt DNHzLILIR Ay aSR&ycRRlacdmene 8rand & dzO O ¢
Integration affine e complementare a quello della produzione e distribuzione cinematografica.

La posizione finanziaria netta di Gruppo LINBS & Sy G LISNIFyd2 Ft€flF RFGFE RA
saldo negativo di 9,5 milioni di euro. Tale saldo evidenzia, rispetto ai 7,2 milioni di euro relativi alla
precedente posizione finanziarA I RS OMKMHKHAMMZ dzy’ AYONBYSyl?2

y St t QS aS Ndonklisdsipari b 23ndBoyiildi euro.

Tale maggior indebitamento é generato esclusivamente dalla Leone Film Group.
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Analizzando quindi le macrovoci del cash flow finanziario, possiamo imputare tale fenomeno
principalmente alle maggiori uscite per investimenti in nuove produzioni ed acquisizioni diritti rispetto
allo scorso esercizio, sia sul territorio nazionale che Estero.

Gli investimenti in prodotti filmici sono infatti passati da 6,4 milioni di euro del 2011 a 10,3 milioni del
2012.

Qui di seguito una tabella riassuntiva della Posizione Finanziaria Netta:

31/12/2012 31/12/2011

Cassa a 82 3
Altre disponibilita liquide b 1.874 1.218
Totale Disponibilita liquide c=a+b 1.956 1.221
Titoli detenuti per la negoziazione d 8

Crediti finanziari correnti e

Totale Attivita finanziarie f=c+d+e 1.964 1.221
Debiti verso banche correnti g (11.494) (8.511)
Parte corrente dell'indebitamento non h

corrente

Altri debiti finanziari correnti i

Totale passivita finanziarie correnti I=g+h+i (11.494) (8.511)
Debiti verso banche non correnti m
Obbligazioni emesse n
Altri debiti finanziari non correnti o]
Totale passivita finanziarie non correnti  g=m+n+o 0 0
Posizione finanziaria netta r=f+l+q (9.530) (7.290)

QUALITA', SICUREZZA E AMBIENTE

1. Profilo generale

¢Sydziz O2yG2 RSt NMz2t2 &420AFfS RStfQAYLINBal
relazione sulla gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti

O2y oAt AT &A NRARGASYS 2L NI dzy 2 F2NYANBE 8
personale

Personale

-

bSt O2NR2 RSttt QSASNDODAT A2 y2vV
iscritto al libro matricola.

bSt O2NR2 RStfQSaSNOAIT A2 y2y aiA az2yz2 Ayz2f (iNB
su dipendenti o ex dipendenti e cause di mobbing.

lavord d@lyseétsongdeS NA F A O

QX



Leone Film Group S.p.A.

Ambiente

b St O2NR2 RStfQSASHORINYAY N dzixk (ad2y2f AENMB XS
stata dichiarata colpevole in via definitiva e non sono state inflitte sanzioni o pene definitive
per reati o danni ambientali.

2. Composizione del personale

2.1  Consistenza e distribuzione geografica

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale del Gruppo negli esercizi chiusi al 31
dicembre 2012 e 2011.

Categoria Al 31 dicembre 2011 Al 31 dicembre 2012
Dirigenti
Quadri

Impiegati 4 8
Operai

Apprendisti

Totale 4 8

/| 2YS RQdzaz2z ySt aSGi2NB= LISNI FINI FNRYGS | LI (
Gruppo fa generalmente ricorso a forme di collaborazione esterne. Il numero di collaboratori
che a vario titolo vengono impiegati puo variare quindi a seconda delle esigenze (e.g. stato di

avanzamento della produzione di un film, organizzazione di premiere cinematografiche).
[ S NRAREA2NRES ad42y2 O2yOSYGNXGS n yStfQl NBI RA w

CORPORATE GOVERNANCE

w

Lf DNMYzLILI [ S2yS ITR2VhHf SdzyRaaA8EaGXRY S NBRORN
Of dza

[ 2yaArAdt A2 RA ' YYAYAAGNITA2yS OKS KI fQSa
Da settembre 2013 e stato nominato il Collegio Sindacale con il compito di vigilare
adzt £ Q23a SN T A 2 y6SStatutoSé &ul rispptts e SprincipiRd fedrretta
amministrazione.

Il controllo contabile € demandato ad apposita societa di revisione conformemente a quanto
LINSE@A&AG2 RIEfTfQFINI® Mo RSt 5®[ I& HTKAMKHAM Y&

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

La politica del Gruppo & e restera quella della qualita e commerciabilita sia nella scelta dei film
RI' LINPRAZNNE &aAl yStftQlOljdAadz2z RA FALY RI L3N
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il Gruppo ritiene, pur nelle difficolta congiunturali, che il settore si stia riprendendo e che il

mercato sia recettivo e disponibile a premiare prodotti in cui si riconoscano la qualita di
NEBIFftATTFEIA2yS § f QAYLJZNﬁI-YT IS FGGdz £t AGL RSA
Non di meno la politica degli investimenti del Gruppo premiera le capacita di giovani registi

dedicando risorse, in maniera prudente ed in regime di coproduzione, anche nella produzione

di opere di nuovi autori come gia fatto con successo con la produzione del film Amiche da

morire di Giorgia Farina realizzato in collaborazione con Rai Cinema.

La strategia del Gruppo ha come obiettivo il rafforzamento della propria posizione

competitiva nei differenti settori in cui opera al fine di creare valore per gli azionisti attraverso

una crescita sostenibile e profittevole.

Il successo del Gruppo Leone & basato sul perseguimento di una strategia coerente nel tempo,
AYOSYGNI GF &dz O2aillyasS OzyiNRtft2 RStftlF OFGS
organizzativo snello e flessibile.

Ly LI NIGAO2fINB Af DNMHzLILR KI aSYLINBE 2LISNI G2
commerciali un elevato livello qualitativo nel rispetto dei migliori standard di efficienza e
professionalita.

[ {20AS0t § I (0 A @dzionydSdrotioRifayfiovSiNE in fakidlire2 deiRA NI |
film. Il business model del Gruppo si articola in tre attivita principali cui fanno riferimento le

tre Business Unit: (i) produzione; (ii) distribuzione; e (iii) Product Placement.

la Societa ritene OKS 2 A @Af dzZLLl2 SR Af O2yazf ARI YS
cinematografica abbia una rilevanza strategica per la crescita del Gruppo.

La missiondella Societa & quella di realizzare prodotti di eccellenza che, consentendo uno
sfruttamento duraturo nel tempo presentino un alto potenziale economico.

[ {20ASGt LISNESIAZSS dzyl LREAGAOF FAYFEATTIE G
offrano le migliori opportunita di sfruttamento economico e commerciale.

La credibilita acquisita dalla Societa nel corso della sua attivita nel mondo cinematografico
AGFEALY2 S AYOUSNYFTA2yFES KI NBaz LI2aaArohit
DreamWoks. DreamWorks & una societa cinematografica americana fondata nel 1994 da

w

Steven Spielberg, Jeffrey Kazenberg e David Geffen. Tale societa ha prodotto negli anni
ydzYSNRPAaA FTAEY RA &4dz00Saaz2s TN A ljdzr tA a{l @
GaAy2NAGE wSLIR2NILIEé¢ S a2 N 2F GKS 22NI Ra¢ o

La Societa ritiene che la quotazione delle Azionisdzf £ Q! La €S O2yaSydAN:X R
visibilita sui mercati di riferimento. | proventi derivanti da due Aumenti di Capitale saranno

utilizzati per dotare il Gruppo di ulteriori risorse finanziarie per il perseguimento della propria

strategia di crescita, nonché contribuire a rafforzare la struttura patrimoniale e finanziaria del

Gruppo.

Leone Film Group S.p.A.

(Andrea Leone)
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

F'ecLxLe! Q

(Euro migliaia)

Attivita non correnti

Attivita immateriali

Diritti di distribuzione cinematografica

Costi di produzione cinematografica in corso di lavorazione

Altre Attivita immateriali

Attivita materiali

Immobili, impianti e macchinari

Altre Attivita non correnti

Investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo
del patrimonio netto e altre partecipazioni

Crediti finanziari verso societa collegate

Attivita per imposte anticipate

Totale Attivita non correnti

Attivita correnti

Crediti commerciali

Altre attivita correnti

Crediti tributari

Cassa e altre disponibilita liquide
Sub-totale Attivita correnti

Attivita cessate/Attivita non correnti destinate ad essere
cedute

Totale Attivita correnti
Totale Attivita

note  31/12/2012 31/12/2011 1/1/2011
6 19.864 17.591 13.066
6 3.332 851 116

23 31 35

7 251 331 296
8 10 33 41
- - 383

9 544 1.482 1.708
() 24.024 20.319 15.645
10 9.385 9.818 4.388
11 229 360 1.066
12 301 58 163
13 1.964 1.221 895
11.879 11.457 6.512

(b) 11.879 11.457 6.512
(@) + (b) 35.903 31.776 22.157
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PATRIMONIONETTOEt ! { { LxL ¢! Q

(Euro migliaia)

Patrimonio netto

Capitale

Riserva legale

Riserva da transizione IFRS

Altre riserve

Riserva di conversione

Utili (perdite) a nuovo

Totale capitale e riserve

PGAES OLISNRAGEFO RSttt QSasSNL
Patrimonio netto attribuibile ai Soci della controllante
Patrimonio netto attribuibile ai soci di minoranza
Totale Patrimonio netto

Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti
Benefici per i dipendenti
Passivita per imposte differite
Totale passivita non correnti

Passivita correnti

Debiti commerciali

Passivita finanziarie correnti
Debiti tributari

Altre passivita correnti
Sub-totale passivita correnti

Passivita direttamente correlate ad Attivita cessate/Attivita
non correnti destinate ad essere cedute

Totale passivita non correnti
Totale passivita
Totale patrimonio netto e passivita

Note  31/12/2012 31/12/2011 1/1/2011
14

50 50 50

10 10 10

6.265 6.265 6.265

12 12 12

(1) 3 -

999 34 35

7.336 6.374 6.372

1.449 1.106 571

8.785 7.480 6.943

14 56 8 (7)

©) 8.841 7.488 6.936

15 - - -

17 28 19 28

9 4.403 4.909 4.691

(d) 4.431 4.928 4.719

18 3.907 4.267 4.038

15 11.494 8.511 5.138

19 461 294 32

20 6.769 6.288 1.294

() 22.631 19.360 10.502
) 0 0

(g=e+f) 22.631 19.360 10.502

(h=d+g) 27.062 24.288 15.221

(i=c+h) 35.903 31.776 22.157
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CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO

CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO

(Euro migliaia) note 31/12/2012 31/12/2011
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 21 12.992 11.464
Altri proventi 22 147 234
Totale ricavi e proventi operativi 13.139 11.698
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci 23 (81) (56)
Costi per servizi 24 (7.157) (4.452)
Costi del personale 25 (1.2112) (173)
Altri costi operativi 26 (1.146) (729)
(+) Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati 27 3.122 42
Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/(minusvalenze) e
ripristini di valore/(svalutazioni) di attivita non correnti (EBITDA) 6.666 6.330
Ammortamenti e svalutazioni 28 (4.149) (3.658)
Plusvalenze/(Minusvalenze) da realizzo di attivita non correnti - -
Ripristini di valore/(Svalutazioni) di attivita non correnti - -
Risultato operativo (EBIT) 2.517 2.672
Quote dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto - -
Altri proventi (oneri) da partecipazioni 29 - (391)
Proventi finanziari 30 1 0
Oneri finanziari 30 (322) (277)
Utile (perdita) ante imposte derivante dalle attivita in funzionamento 2.196 2.004
Imposte sul reddito 31 (697) (884)
Utile (perdita) RSNA @ yiGS RIftQFiGAGAGLE R 1.499 1.120
Utile (perdita) da Attivita cessate/Attivita non correnti destinate ad essere
cedute
Utile (perdita) dell'esercizio 1.499 1.120
Attribuibile a:

- Soci della Controllante 1.449 1.107

- Soci di minoranza 50 13
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

(Euro migliaia)

note  31/12/2012 31/12/2011

PGAES OLISNRAGIFO RSEfQSaSNODAT A2 1.499 1.120
Altre componentidel conto economico complessivo
Differenze cambio di conversione di attivita estere
Utili (perdite) di conversione di attivita estere (5)
Perdite (utili) di conversione trasferite al conto economico separato 0
Effetto fiscale 0
Totale (5) 4
'GAES OGLISNRAGEOD O2YLX Saaigdg2 RSt 1.494 1.124
Attribuibile a:
- Soci della Controllante 1.446 1.109
- Soci di minoranza 48 15
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PROSPETTO DEI MOVIMENTI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Patrimonio netto di spettanza della Capogruppo

(Euro migliaia) Riserva Patrimonio
. Riserva Riseryg da Altre diﬁergnzg Ut.ili Utilg n_ettp . thale -
Capitale legale transizione riserve camb_lo di _ (perdite) a 3 (perdlta) A Totale att.rlbu!bl!e Patrimonio
IFRS conversione di nuovo RSttt QS ai soci di netto

attivita estere minoranza
Saldo al 31 dicembre 2010 ITA GAAP (*) 50 10 - 12 - 35 571 678 - 678
Rettifiche da transizione agli IFRS - - 6.265 - - - - 6.265 (7) 6.258
Saldo al 1° gennaio 2011 50 10 6.265 12 - 35 571 6.943 (7 6.936
Dividendi deliberati (570) (570) (570)
PGAES O6LISNRAGIOD O2 3 1.106 1.109 15 1.124
Altri movimenti (1) (1) (2) (2)
Saldo al 31 dicembre 2011 50 10 6.265 12 3 34 1.106 7.480 8 7.488
Dividendi deliberati (140) (140) (140)
PGAES O6LISNRAGIOD O2 (4) 1.449 1.445 48 1.493
Altri movimenti 965 (965) 0 0
Saldo al 31 dicembre 2012 50 10 6.265 12 1) 999 1.450 8.785 56 8.841
OFUOU L RFEFGA &A NAFSNR&aO2y2 A alfRA RSt t I GNRY2Y loty Legh Rilnd GroudSSdp. AINTndedl A

fatto che a tale data non veniva redatto dalla Societa il bilancio consolidato.
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

RENDICONTO FINANZIARIO 2012 2011

(Euro migliaia)

Flusso monetario da attivita operative:

Utile (perdita) derivante dalle attivita in funzionamento 1.499 1.120

Rettifiche per:
Ammortamenti 4.149 3.658
Svalutazione (ripristini di valore) di attivita non correnti - 391
Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate
valutate con il metodo del patrimonio netto 23 8
Variazione netta delle attivita per imposte anticipate 938 226
Variazione netta delle passivita per imposte differite (506) 218
Variazione rimanenze 0 11
Variazione crediti commerciali 433 (5.430)
Variazione debiti commerciali (360) 229
Variazione benefici ai dipendenti 9 (9)
Variazione crediti tributari (243) 105
Variazione dei debiti tributari 167 262
Altre attivita/passivita correnti e non correnti 613 5.687
Altre variazioni (6) (4)

Flusso monetario generato (assorbito) da attivita operative €)] 6.716 6.472

Flusso monetario da attivita di investimento:

Acquisti di attivita immateriali e materiali (8.816) (8.949)

Variazione dei crediti finanziari e di altre attivita finanziarie - -

Flusso monetario generato (assorbito) da attivita di investimento (b) (8.816) (8.949)

Flusso monetario da attivita di finanziamento:

Variazione delle passivita finanziarie correnti e altre 2.983 3.373

Dividendi pagati (140) (570)

Flusso monetario generato (assorbito da attivita di finanziamento) (c) 2.843 2.804

Flusso monetario generato (assorbito)dalle attivita cessate/attivita

non correnti destinate ad essere cedute (d) - -

Flusso monetario complessivo (e)=(at+b+c+d) 743 326

/aal S It 3iNB RA&ALRYAOAfAGL f ) 1.221 895

/aal S FTTtdNB RAALIRYAOGATAGLE (h)=(et+ 1.964 1.221
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO

1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale

Informazioni societarie

Il Gruppo Leone Film Group opera nel settore della produzione e co-produzione e nello sfruttamento
(compravendita e distribuzione) di diritti su opere cinematografiche. Il Gruppo, formato dalla
Capogruppo Leone Film Group S.p.A. e dalle societa sottoposte al suo controllo diretto e/o indiretto,
ag2t3S Ay2f GNB FTdGAGAGE O2yySaasS 02y f QAYRdza G NR I
il doppiaggio, il mixage e la commercializzazione in genere, attraverso differenti canali di distribuzione

(cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, SVoD, iTunes) e gestisce una Library di oltre 400 titoli, in prevalenza film

ed in minima parte serie televisive e documentari.

Lf DNMXzLILR &a@g2t3S Ay2f GNB GiABAGL O2yySaasS |t as
per il mercato degli eventi attraverso il c.d. product placementvolto dalle societa Pacmedia S.r.l.

0at I OYSRAIFé0 O2yiGNBe:t Sik I BYSRAGI YFVSBYrHiAgEE [ [ .
di diritto statunitense con sede a Los Angeles, controllata dalla Pacmedia S.r.l. al 100% e quindi
indirettamente dalla Leone Film Group al 66,66%.

[ F /@ LR2INHZAIIR & adlal O028GAGdAGF Ay RIEGE moyd O2
RFGF nwp &4SUGGSYONB Hnmo f Q! aaSY0of Sltrasfrinddibn2 delRA y | N& |
Societa in societad per azioni. In data 4 novembre 2013 f Q! & & $ndidafiaSelstraordinaria degli
FTA2yA&adAr RStfl {20ASGt KI RSEtAOSNI G2 RA Y2RATFTAO
{ & LJdvh sbde legale in Roma in Via Birmania 74/76. La durata della Capogruppo Leone Film Group

S.p.A. e fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

Il presente bilancio & espresso in Euro in quanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono
realizzate la maggior parte delle operazioni da parte del Gruppo.

Gli importi sono espressi in Euro migliaia (salvo diversa indicazione).

Espressione di conformita agli IFRS

Il Gruppo Leone Film Group ha predisposto in via volontaria il bilancio consolidato al 31 dicembre 2012

secondo i principi contabili internazionali IFRS ai soli fini della sua inclusione nel Documento di
FYYAdaaArz2yS LISN 1 ljd2dalTA2yS RSttS LINBPLINARS 1 A2
Capitale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. e allo scopo di uniformarsi agli standards

prevalenti a livello internazionale nel settore in cui opera il Gruppo. La Societa non ha redatto un

bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2012 secondo le norme di legge poiché esclusa
RFEffQ200fRA22V YNASFFONI yiS ySA LI NFYSGNR RAYSyaas:z
MHTKMM® LE LINBRSGG2 oAt yOA 2 I alRiISibkEhbre2@l2predisgadty’ Ay (0 S:
in conformita alle norme di legge e redatto secondo i principi contabili nazionali.
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Il presente bilancio consolidato & stato dunque predisposto in conformita agli International Financial

wS L322 NI Ay 3 {GF yRINR& SYF Yyl (A RFffQLYUGSNYFGAZ2YI f
RFEf fyQS YABNR LIS @ t SN LCw{ &aA AyidiSyR2y2 | yOKS Gdzii
GdziGS €S AYOGSNIINBGITAZ2YA RSEfQLYUGSNYFGA2Y I CAY
incluse quelle precedentemente emesse dallo Standing Inl SNLINB G GA2ya [/ 2YYAGGSS 6
Gli effetti derivanti dalla prima applicazione degli IFRS, sono riportati nella Nota 37 ¢ ¢ NI Y aAT A2y S
LINAYOALIA O2y il oAftA AYUSNYITA2ylFtAésS ySttl ljdzr £ 8
utilizzati e le relative note di commento, richiesti dal principio di riferimento (IFRS 1).

Schemi di bilancio

Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo IAS 1; in particolare:

9 la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata & stata predisposta classificando le attivita e le

LI a3aA@Alt aSO2yR2 Af ONAGSNARAZ2 GO2NNBy(iSkyz2y O2I
9 il Conto economico separato consolidato & stato predisposto classificando i costi operativi per

natura, in quanto tale forma di esposizione e ritenuta pil idonea a rappresentare lo specifico

business del Gruppo ed € in linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

Il Conto economico separato consolidato include, in aggiunta all'EBIT (Risultato Operativo),

|Ghdicatore alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operativo Ante

Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini di valore/(Svalutazioni) di Attivita non

correnti).

L®BIT e IBBITDA sono determinati come segue:

Utile (perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita in funzionamento

+ Oneri finanziari

- Proventi finanziari

+/- Altri oneri/(Proventi) da partecipazioni

+/- Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo congiunto valutate con il
metodo del patrimonio netto

EBIT- Risultato Operativo

+/- Svalutazioni/(Ripristini di valore) di attivita non correnti

+/- Minusvalenze/(Plusvalenze) da realizzo di attivita non correnti

+ Ammortamenti

EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini di
valore/(Svalutazioni) di Attivita non correnti

T Af /2yi2 SO02y2YA02 O2YL) Saairgz2 O2yazfARFiG2 O2Yl
da Conto economico separato consolidato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto
diverse da quelle con gli Azionisti;

9 il Rendiconto finanziario consolidato e stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti dalle
FGGAGAGE 2LISNI G6AQGS aSO2yR2 Af aYS(i2R2 AYRANSI
finanziario). Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alla
natura delle operazioni. In particolare tra gli oneri/proventi non ricorrenti vengono incluse le
fattispecie che per loro natura non si verificano continuativamente nella normale attivita operativa
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OFR SaSYLA2Y LINPOSYGAKk2YSNR RSNAGIYGA RFEEEE I Ol
partecipazioni incluse tra le attivita non correnti; oneri/proventi derivanti da processi di

riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli Enti regolatori;
impairment lossed dzf £ QF @Al YSy (G20 @

[ {20ASit KI RSOAa2 RA F2NYANB Ay @Al @2t 2y il NR
dettagli si rimanda alla Nota 5 del presente documento.

Area di consolidamento

[ S a20AS8SGL O2YLINBaAS ySttQFINBIFI RA O2yazzfARIYSyidz2 I

Societa Sede legale Capitale Percentuale di possesso
sociale Diretta Indiretta Totale

Capogruppo

Leone Film Group S.p.A. (*) Roma 50.400

Societa controllate
Pacmedia S.r.l. Roma 15.000 66,66% - 66,66%
Pacmedia International LLC Los Angeles (USA) - - 66,66% 66,66%

(*) In seguito alla trasformazione da societa a responsabilita limita a societa per azioni avvenuta in data 25 settembre 2013 il capitale sociale &
stato portato da Euro 50.400 a Euro 150.000. In data 4 novembre 2013 la societa ha cambiato la denominazione sociale da Andrea Leone Films
S.p.A. a Leone Film Group S.p.A..

5dzNJ yiS I0RE8RB8NBAT R2 0O02yaz2fARIYSyi(d2 y2y aiA 8§ Y2RA®

2. Principi contabili adottati

Criteri di consolidamento

Il bilancio consolidato del Gruppo Leone Film Group comprende la situazione patrimoniale, economica e

finanziaria della Capogruppo, Leone Film Group S.p.A., e delle imprese italiane ed estere di cui Leone

Film Group S.p.A. detiene direttamente o indirettamente il controllo. Per il consolidamento sono stati
dzGAEATTFGA A OAfFYOA It om RAOSYONB HnamuH | LILINE O
consolidamento. | bilanci inclusi nel processo di consolidamento sono redatti adottando per ciascuna

entita i medesimi principi contabili della Capogruppo ed effettuando le eventuali rettifiche di

O2yaz2ft ARFYSyGa2 FLILR2NIFGS | f FAYS RA NBYRSNB 2Y23
principi contabili differenti; saldi, operazioni, ricavi e costi infragruppo sono stati integralmente eliminati.

Le interessenze di terzi sono rappresentate, nello stato patrimoniale consolidato, nel patrimonio netto e
separatamente dal patrimonio netto di pertinenza del gruppo; anche la quota di pertinenza dei soci di

minoranza del risultato consolidato é rappresentata separatamente.

¢dzGGS €S FTOGGAGAGEL S €S LIk aaigdAaidtr RA AYLINBAS Saice
consolidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimento del

bilancio (metodo dei cambi correnti), mentre i relativi ricavi e costi sono convertiti ai tassi di cambio

YSRA RSttt QSaSNOAT A2d [ S RAFTFSNBYyI S OFYoraz RA 02
sono classificate come voce di patrimonio netto fino alla cessione della partecipazione.
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In sede di prima adozione degli IFRS, le differenze cumulative di conversione generate dal
O2yaz2ft ARIFYSyid2 RA AYLINBaAS SadiSNB If RA THide2 NA RS
RFEffQLCw{ M Ot NAYI FR2T A2y S RS3It A LYGSNYIFGA2Y L §
differenze cambio di conversione cumulate e contabilizzate successivamente al 1° gennaio 2011

concorrono alla determinazione delle plusvalenze e minusvalenze derivanti dalla loro eventuale cessione.

Le partecipazioni in imprese collegate, in cui la Leone Film Group S.p.A. detiene direttamente o
AYRANBGOGGEFYSY(GS dzy QAYyFE dzSy T aA3IYAFAOLIGAGlL S 0O2Ydz
il 20% e il 50%, sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto come previsto rispettivamente

dallo IAS 28 e dallo IAS 31, rilevando nel conto economico la quota parte degli utili o perdite maturate

yStft QSASNDAT A2d Lt NRA & OKdediil RISr&Id @ricoydéllSpartedipazin@S v (i dzt €
rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante & impegnata ad adempiere a

200t AT A2yA €S3IILEA 2 AYLEAOAGS ySA O2yFNRe/GA RSH
Ai sensi dello IAS 27, le variazioni nell'interessenza partecipativa della controllante in una controllata che

non comportano, in caso di cessione, la perdita del controllo sono contabilizzate come operazioni sul

patrimonio netto. In tali circostanze, i valori contabili delle partecipazioni di maggioranza e di minoranza

sono rettificati per riflettere le variazioni nelle loro relative interessenze nella controllata.

Qualsiasi differenza tra il valore di cui vengono rettificate le partecipazioni di minoranza e il fair value del

corrispettivo pagato o ricevuto e rilevata direttamente nel patrimonio netto ed attribuita ai soci della

controllante.

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo o al fair value. Tale valore é rettificato nei casi in

cui sia accertata l'esistenza di perdite di valore. Qualora vengano meno i motivi delle svalutazioni

effettuate, i valori delle partecipazioni sono ripristinati nei limiti delle svalutazioni effettuate con

f QAYLIzi I T A2y S RSt N&cd. 6A02 STFSGiG2 || O2yiG2 SO2y

In ottemperanza allo IAS 1 (Presentazione del bilancio) le informazioni comparative di bilancio si
NAFSNRAaO2y 25 &l ft @2 RADGSNBF AYRAOITA2YyS>T ffQSaSNJ

La pubblicazione del bilancio consolidato riesposto chiuso al 31 dicembre 2012 del Gruppo Leone Film
Group é stata autorizzata con delibera del Consiglio di Amministrazione del 6 novembre 2013.

Attivita immateriali

[ S FTGOAGAGE AYYFOGSNRARFEA FFOldAAAGS &aSLINFYGIFYSyasS
comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta imputazione, nonché degli oneri finanziari

sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni. Le attivita immateriali acquisite attraverso operazioni di

aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo definito alla data di acquisizione, se tale valore

corrente puo essere determinato in modo attendibile.

Le attivita immateriali prodotte internamente, ad eccezione dei costi interni di produzione delle opere

OAYSYI (G23aN} FAOKSET y2y &az2y2 OFLAGIFEATTIFGS S air NI
state sostenute.
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bStfQlFrYoAilz2 RSt @2 OS &5 A NiMdistibghonoReAsegueriti &igbldgle didzl A 2 Yy S
costi relative ai diritti acquisiti sulle opere cinematografiche:

9 costi sostenuti per film di produzione o acquisiti in perpetuo inclusivi degli oneri accessori;
9 costi per diritti acquisiti con durata temporale limitata quali le concessioni/licenze acquisite a
prezzo fisso o con minimo garantito.

pu
(p))
>
Py

L O2yidNYGGA RA fAOSYyIl LIS NI f QI Qdnhalécritth tha Ae2AyfiBta
immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte del fornitore. Gli
importi eventualmente corrisposti prima della consegna dei master sono iscritti tra le altre attivita come
anticipi a fornitori. Tale diritti sono ammortizzati secondo la metodologia comunemente utilizzata nel
aSti2NB RSt RA & G NR o dzintliddyiad filmOforgcasvrig ch2 PrikedE &h® | RST
fQFYY2NIFYSyid2 OdzvydzZ G2 FtfF RFEGF RA O0AfFYyOA2 @
esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei

diritti, previsti in base ai piani di vendita stabiliti dagli Amministratori.

bSttl @20S a/2aiGA RA LINRPRdZ A2yS OAYySYIF{d23IN} FAOL
costi relativi alle produzioni e/o co-produzioni di film e sostenuti nelle diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film.

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivita immateriali con vita utile definita sono analizzate al

FAYS RA ARSYGATAOFNB f ASunbik daSy forlti esterhe cHe @hernfieliatlzr £ A A
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali
AYRAOFG2NAZ aA LINRPOSRS Itfl aAdGAYl RSt @If2NBE NBC
agltdzitT A2yS | O2yi2 SO02y2YA02d Lt gl £ 2NB NB OdzLIS
ridotto dei costi di SY RAGEF S Af &dz2 @Ff2NB RQdzA2X fFRR2@S
finanziari futuri stimati per tale attivita. Nel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi

sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto che riflette la valutazione corrente di mercato del costo

RSt RSYFNR NI LILERNIFG2 f LISNRA2R2 RSttt QAYOBSalAYSyl

Non sono presenti nel Gruppo attivita con vita utile indefinita.

Immobili, impianti e macchinari

Le attivita materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta

imputazione, nonché degli oneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni.

Il costo, come sopra determinato, dei cespiti la cui utilizzazione & limitata nel tempo e sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della stimata vita economico-tecnica,

FGGNY OSNE2 fQdziAf AT T2 RA fAld23S RQFYY2NIF YSyi?
Qualora parti significative di tali attivita materiali abbiano differenti vite utili, tali componenti sono
contabilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di cespiti & compresa

tra:
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Anni
Impianti 5
Macchine elettroniche e di ufficio 5
Mobili e arredi 5-7
Autovetture 4

Partecipazioni in altre imprese

Le altre partecipazioni (diverse da quelle controllate, collegate e a controllo congiunto) sono incluse fra
le attivita non correnti ovvero fra quelle correnti se, per scelta degli amministratori sono destinate a
permanere nel patrimonio del Gruppo per un periodo, rispettivamente, superiore ovvero non superiore
a 12 mesi.

l'f Y2YSyi(i2 RStffQlIOldAalz Sadtgor@Sy3az2y2 Ofl da

T GNIF €S aFrdGAGAGE FAYFYTAFINRS RAALRYAOATLA
ovvero di quelle correnti;

9 GNY €S aFriGiRDANEOERNAFLIANI G2y dB SO2y2YA02¢
in quanto detenute per la negoziazione.

Nel Gruppo € presente solo una partecipazione classificata nella categoria AFS detenuta come
investimento duraturo e classificata nelle attivita non correnti.

[ S LI NLGSOALNHTAZ2YyA OflFaaAaFAOLIGS TN €S al Gdda
un mercato regolamentato, sono valutate al costo non essendo per esse rinvenibile un fair value
attendibile o determinabile, che viene rettificato in presenza di una riduzione di valore di dette
partecipazioni con contropartita a conto economico.

Perdite di valore su attivita non finanziarie

AFAOL

LIS NJ f

0C=t

A GL

I 23yA OKAdzAdN} RA O0AfFyOA2 At DNHzZLILIR G dzil £ QS

attivita. In tal caso, o nei casi in cui & richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, il Gruppo

effettua una stima del valore. llvalorS NB OdzLJSNJ} o0 Af S & Af YI33A2NBE TN
RSA C

ISYySNI GNAROS RA TFtdzaair FAYFYTAFNARET £ ySiaz2
viene determinato per singola attivita, tranne quando tale attivita generi flussi finanziari che non sono
ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attivita o gruppi di attivita. Se il valore contabile di

dzy QF GGAGAGE § &AdzZLISNA2NB It &ddz2 @1 f2NB NBOdzLISNI 6
conseguentemey 1S a @I f dzi I G FAYy2 | NALRNIIFINIF Ff @If2NB5

Gruppo sconta al valore attuale i flussi finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-
imposte che riflette le valutazioni di mercatosulvalore G (i dz2t £ S RSf RSyl NB S
Perdite di valore su attivita in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle categorie di costo
O2SNByiGA O2y I RSalAylFITA2yS RStfQl G0A Dibné te

immobilizzazioni precedentemente rivalutate laddove la rivalutazione ¢ stata portata a patrimonio netto.

In tali casi la perdita di valore & a sua volta rilevata a patrimonio netto fino a concorrenza della
precedente rivalutazione.
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AognichiusuraRA 0Af I yOA2 Af DNHzLIIR @I fdzit tQS@Syidda S

riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano, stima il

Bl f2NB NBOdzLISNI 60 Af S L JivdlutatdBuo dsare rigrift@dtolsdlosedih G £ LIN.

sono stati cambiamenti nelle stime su cui si basava il calcolo del valore recuperabile determinato

4dz00SaaAgA Lttt NRESOFITA2yS RSttt Qdz GAYlF LISNRAGE
c NAO2 OKS &1 NBo6oS adGra2 RSISNYAYylLG2T 1t ySidz2z RS

valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa & rilevata a conto economico a meno che

f QAYY20AEt AT T T A2y S lofeivalutdtd hel q@izagola riprdsd eirbtthth donhe url

incremento da rivalutazione.

Cassa e altre disponibilita liguide

Le disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti sono iscritte al valore nominale e comprendono i valori
numerari, ossia quei valori che possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine,
RSt o6dz2y Saiaidz S RSttt Ql BediSohibilta inRalutaésteld sord cohdbring
ai cambi di fine esercizio.

Ai fini del rendiconto finanziario consolidato, le disponibilita liquide e mezzi equivalenti sono
rappresentate dalle disponibilita liquide come definite sopra al netto degli scoperti bancari esigibili a
vista.

Attivita finanziarie

Lo IAS 39 prevede le seguenti tipologie di strumenti finanziari: attivita finanziarie al valore equo con
variazioni imputate a conto economico, finanziamenti e crediti, investimenti detenuti fino a scadenza e
attivita disponibili per la vendita. Inizialmente tutte le attivita finanziarie sono rilevate al valore equo,
aumentato, nel caso di attivita diverse da quelle al valore equo con variazioni a conto economico, degli
oneri accessori.

| Gruppo determina la classificazione delle proprie attivita finanziarie dopo la rilevazione iniziale e, ove
adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di ciascun esercizio finanziario.

Tutti gli acquisti e vendite standardizzati (regular way) di attivita finanziarie sono rilevati alla data di
negoziaziz Y S¥ 20@SNR Fffl RFEGF Ay OdzA Af DNXzLILIR
vendite standardizzati si intendono tutte le operazioni di compravendita su attivita finanziarie che
prevedono la consegna delle attivita nel periodo generalmente previsto dalla regolamentazione e dalle
convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.

Attivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto economico

Questa categoria comprende le attivita detenute per la negoziazione e le attivita designate al momento
della prima rilevazione come attivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto
economico.

Le attivita detenute per la negoziazione sono tutte quelle attivita acquisite ai fini di vendita nel breve
termine. | derivati, inclusi quelli scorporati, sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la
negoziazione a meno che non siano designati come strumenti di copertura efficace. Utili o perdite sulle
attivita detenute per la negoziazione sono rilevati a conto economico.

Laddove un contratto contenga uno o pil derivati incorporati, il Gruppo valuta se il derivato debba
essere scorporato dal contratto ospite al momento in cui diventa parte contrattuale. La rivalutazione di
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verifica solo se ci sono modifiche nelle condizioni contrattuali che modificano significativamente i flussi
di cassa che sarebbero altrimenti richiesti.

Investimenti detenuti fino a scadenza

Le attivita finanziarie che non sono strumenti derivati e che sono caratterizzate da pagamenti a

a0 RSyT I Faaal 2 RSGSNXYAYylIoAtS &azyz2 Otl aaAaAfaoras
DNUzLILIJ2 KI f QAYyiSyT A2yS S 1 OF LIhe@Aa. Gt RA YIFyidSy SN
Dopo la rilevazione iniziale gli investimenti finanziari detenuti fino a scadenza sono valutati con il criterio

del costo ammortizzato usando il metodo del tasso di interesse effettivo. Gli utili e le perdite sono
rilevati a conto economico nel momey' 12 Ay OdzA f QAY@SaldAYSyid2z2 @A
manifestarsi di una perdita di valore, oltre che attraverso il processo di ammortamento.

(0p))
<
w

Finanziamenti e crediti

| finanziamenti e crediti sono attivita finanziarie non derivate con pagamenti fissi o determinabili che
non sono quotati su un mercato attivo. Dopo la rilevazione iniziale, tali attivita sono valutate secondo il
criterio del costo ammortizzato usando il metodo del tasso di sconto effettivo al netto di ogni
accantonamento per perdita di valore. Gli utili e le perdite sono iscritti a conto economico quando i
finanziamenti e crediti sono contabilmente eliminati o al manifestarsi di perdite di valore, oltre che
attraverso il processo di ammortamento.

Attivita Finanziarie disponibili péa vendita

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono quelle attivita finanziarie, esclusi gli strumenti
finanziari derivati, che sono state designate come tali o non sono classificate in nessuna altra delle tre
LINBOSRSY (A OlnikifedigrNiBné @ atthih lfianzidricQdetenute per la vendita sono
valutate al valore equo e gli utili e le perdite sono iscritti in una voce separata del patrimonio netto
Quando le attivita sono contabilmente eliminate, gli utili o le perdite accumulate nel patrimonio netto

sono imputati a conto economico.

Valore equo

In caso di titoli diffusamente negoziati nei mercati regolamentati, il valore equo & determinato facendo

riferimento alla quotazione di borsa rilevata al termine delle negoziazioni alla data di chiusura

RSttt QSaSNOATA2d t SNJ IftA Ay@SaGAYSYydA LISNI A ljdzk £ A
mediante tecniche di valutazione basate su: prezzi di transazioni recenti fra parti indipendenti; il valore

corrente di mercato dA  dzy'2 &G NHzYSy (2 &az2aidlyil AlLtYSy(iS &AYAfST
modelli di apprezzamento delle opzioni.

Costo ammortizzato

Le attivita finanziarie detenute sino a scadenza, ed i finanziamenti e crediti sono misurati al costo
ammortizzato. |l costo ammortizzato viene calcolato usando il metodo del tasso di interesse effettivo al
netto di eventuali accantonamenti per svalutazioni durevoli di valore. Il calcolo tiene conto di qualsiasi
LINBYA2 2 a02y 02 | f HiQ@dnlprdzh céninsio che\syn® fiardaRnfegradte delli A
tasso di interesse effettivo.
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Perdita di valore su attivita finanziarie

Il gruppo verifica ad ogni data di bilancio se un attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie ha
subito una perdita di valore.

Attivita valutate secondo il criterio del costo ammortizzato

{S SaraisS dzyQAYRAOFIT A2y S 233SG0AT! OKS dzy TFAYIlY
adzo A2 dzyl LISNRAGIF RA @It 2NBI fefeizaftalR widreconfatiid | LIS
RSEEQFrGGABAGLEL S Af QGFf2NB ddda S RSA Ffdzaair TAY
FyO2N} &2adGSydziSuv adz2yidl 2 | f GFraa2 RA AYyGSNBaas
dA AyUSNBaasS SFFSGdA@2 OFtoO2trd2 Itftl RIFEGEFE RA NJ
NAR2GG2 YSRAIY(GS tQdziAt AT T2 RA dzy F2yR2 | OOlyilz2y
economico.

{ ST Ay dzy LIS N pridXellaipdedtd § sabork & Adtice d tAléh riduzione pud essere
oggettivamente ricondotta a un evento verificatosi dopo la rilevazione della perdita di valore, il valore
precedentemente ridotto puo essere ripristinato. Eventuali successivi ripristini di valore sono rilevati a

O2yii2 SO02y2YA02x yStftl YAadaNF Ay OdzA Af gl tf 2NB  (
alla data del ripristino.

Con riferimento a crediti commerciali, un accantonamento per perdita di valore si effettua quando

esiste indicazione oggettiva (quale, ad esempio, la probabilita di insolvenza o significative difficolta

finanziarie del debitore) che il gruppo non sara in grado di recuperare tutti gli importi dovuti in base alle

condizioni originali della fattura. Il valore contabile del credito e ridotto mediante il ricorso ad un

apposito fondo. | crediti soggetti a perdita di valore sono stornati quando si verifica che essi sono
irrecuperabili.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

In caso di perditadivalore RA  dzy QI GOABAGLE FAYFYTAFINRI RAALIZYAOACL
patrimonio netto a conto economico un valore pari alla differenza fra il suo costo (al netto del rimborso

RS OFLIAGEFEES S RSt QF YY2NI I Y St di 2ventudi perdite divadasge O £ 2 N
precedentemente rilevate a conto economico. | ripristini di valore relativi a strumenti partecipativi di

capitale classificati come disponibili per la vendita non vengono rilevati a conto economico. | ripristini di

valore NBf I GAGA | &adNHzYSydiA RA RSoA(2 &az2y2 NRARtSOFGA
strumento puo essere oggettivamente ricondotto a un evento verificatosi dopo che la perdita era stata

rilevata a conto economico

Passivita finanziarie

Prediti e finanziamenti onerosi

Le passivita finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fair value

del corrispettivo ricevuto, al netto dei costi di transazione che sono direttamente attribuibili

F £ f QS YA agashivityfiBanziBrS ftebsa; successivamente vengono valutate al costo ammortizzato

e cioé al valore iniziale, al netto dei rimborsi in linea capitale gia effettuati, rettificato (in aumento o in
RAYAyYyddZd A2yS0 Ay o6l as It @ReY2WNSEf tYSH YIRS NISdaiarsE AS T F §
differenze fra il valore iniziale e il valore alla scadenza.
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Passivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto economico

Le passivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto economico comprendono
passivita detenute per la negoziazione e passivita finanziarie disegnate al valore equo con variazioni
imputate a conto economico al momento della rilevazione iniziale.

Le passivita detenute per la negoziazione sono tutte quelle acquisite ai fini di vendita nel breve termine.
| derivati, inclusi quelli scorporati, sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la
negoziazione a meno che non siano designati come strumenti di copertura efficace. Utili o perdite sulle
passivita detenute per la negoziazione sono rilevati a conto economico.

Garanzie finanziarie passive

[ S FINFYYTAS FAYFIYTAFNRS LI aargdS SySaasS RIEf  DNHzLIL
pagamento per rimborsare il possessore per un perdita sdz0 A G | AS3IdzA G2 RSt QA
RSGSNYAYIlI G2 RSO0AG2NB ySttQSFFSGildza NB Af LI 3AFYSyY
clausole contrattuali dello strumento di debito. | contratti di garanzia finanziaria sono inizialmente

rilevati come passivita a valore equo, incrementati dei costi di transazione che sono direttamente
FGGNROdzZAOAEA £t QSYA&ZaAaA2YS RSt NI YT AL { dzOO!
YAIEAZ2NBE adAyl RSt I aLiSal NIfferhva Bld doth di bdSnNd eF | NI F I
f QAYLR NI 2 AYATAFfYSYyGS NRESOFH(G20

Strumenti finanziari derivati

[ Q2 LISNY GAGAGEL RSt DNHzLIIR NBfIFGAGFYSYyidS FtflF RADA
costi in valuta estera (principalmente dollari americani) relativi agli acquisti di diritti cinematografici

effettuati dalla Capogruppo mentre i ricavi derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti

e di quelli di proprieta sono sostanzialmente riconducibili a vendite in Italia e quindi in valuta Euro.

Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibilita di utilizzare anche strumenti finanziari derivati
limitatamente ad alcuni contratti di copertura dei rischi derivanti dalle fluttuazioni dei cambi. Questi

strumenti finanziari derivati sono inizialmente rilevati al fair value (o valore equo) alla data in cui sono

stipulati; successivamente tale fair value viene periodicamente rimisurato. Sono contabilizzati come

attivita quando il valore equo & positivo e come passivita quando & negativo.

Eventuali utili o perdite risultanti da variazioni del valore equo dei derivati per la parte considerata
AYSTFAOFIOS A FTAYA RSttt QKSR3IS | 00202y gSaegsdadnN
cui si manifestano.

Cancellazione di attivita e passivita finanziarie

Attivita finanziarie

Py QFGOGAGAGE FAYEFYTAEFENRE 623 2@S |LIWX AOF0oAf ST LI NJ

finanziarie simili) viene cancellata da bilancio quando:

9 A RANARGGA | NAOSOGSNB Ftdzaair FAYLFYTAFNAR RFftQF G

T Af DNHzLILR O2yaSNBF Af RANARGG2 T NRAOSOSNB Fi dz
contrattuale di corrisponderli interamente e senza ritardi a una terza parte;
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Af DNHzLILR Kl GNF aFSNRG2 Af RANRGG2 T NAROSOSNB Fit
GdzidA A NREAOKA S o0SYySTAOA RSttt LINPLNARSGE RStf QI
sostanzialmeni S G dziGA A NAAOKA S O0SYSTFAOA RSEfQFUGGADBAGLES
bSA OF&aix Ay OdzA Af DNXzLILI2 | 0606AlF GNIAFSNRG2 A RAN.
trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici o non abbia perso il controllo sulla
aidSaalz fQlF G0A O ikib del@hufpy $lla MBufa SePdudicbinvojgithénto fesiduo
ySttQldaAGAGL aidSaalro Lf O2Ay @2t AAYSyiG2 NBaiARdz2
GASYS @lLtdzi G2 Ff YAY2NB GNI} Af &dinfodeNrisgotBw G 0 A f S
che il Gruppo potrebbe essere tenuto a corrispondere.

b SA Ol &aA Ay OdzA Af O2Ay @2t AAYSyi?2 NB a A Rdz2 LINES y
ddzZf £ QI GOABAGE GNI AFSNRAGE 0602 YLINE& 8l chirSolgithdnlo dleR Yy A NB
DNXzLILZ O2NNRARALRYRS FffQAYLERNI2 RStfQFIGAGAGE (NI
RA dzyQ2LJd A2y S Lizi SySaal adz dzyQl GUGAGAGE YA&dzZNI G F
o con disposizioni simili), la misura del coinvolgimento residuo del Gruppo é limitata al minore tra il

gt 2NB Sljd2z RSEfQFGOAGAGE GNIAFSNARGE S Af LINBIT 2

Passivita finanziarie

Py LI aaA@Adr FAYEYTALFNRE O AgSsgtostanre lyp@Svitafe bsinto, Rl 0
o annullato od adempiuto.

bSA OlFaiar Ay OdzzA dzyt LI adA@AldtL FAYEFEYTAFNRI Saxrai
condizioni sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivita esistente vengono
sostanzialmente modificate, tale scambio o modifica viene trattata come una cancellazione contabile

della passivita originale e la rilevazione di una nuova passivita, con iscrizione a conto economico di

eventuali differenze tra i valori contabili.

Benefici ai dipendenti

La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corso del rapporto di
flFP2NRPS & AAaONRGGI LISNI EQFYY2YUlFNB YFGdzNT G2 ¢t
Le passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla
cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti, rappresentati dal
Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, sono iscritte nel periodo di maturazione del diritto,
al netto delle anticipazioni corrisposte, e sono determinate sulla base di ipotesi attuariali e rilevate per

O2YLISGSyT I O2SNByGaSYSyidsS +ttS LINBaldlTA2yA RA I
valutazione delle passivita sono effettuate da attuari indipendenti.
[ § YSiG2R2t23A dzGA€tATTFGF LISNI £ @GFtdzitTA2yS RS,

I NERAG aSiK2Ré 6t!/avd
Per quanto riguarda la fattispecie del Trattamento di Fine Rapporto, tale metodologia consiste nel
calcolare il valore attuale medio delle obbligazioni del piano, maturate in base al servizio prestato dal
fFr@2NFi2NB FAy2 ftQSLROF RA @lrtdzitT A2ySs GSYySyR:
metodologia di calcolo, applicata su base individuale per la popolazione oggetto della valutazione, puo
essere schematizzata nelle seguenti fasi: 1) proiezione del fondo gia accantonato e delle future
O2yiiNROGdZd A2yA>X OKS @GSNNIyy2 YFddz2NI GS FAy2 |ffQSL
pagamenti probabilizzati, che dovranno essere effettuati in caso di uscita del dipendente causa
licenziamento, dimissioni, inabilita, morte, pensionamento, imposte e richiesta di anticipazioni; 3)
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attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato; 4) riproporzionamento

RSttS LINBadGlTA2yA LINRBOIFOAEATTIFAGS SR FdadbGdza £t ATTFGS
rispetto a quella complessiva corrispondente alla data aleatoria di liquidazione.

Il Gruppo non ha recepit2 Jf A SFFSGaGA RSftf{S Y2RAFAOKS AYyiNERR
successivi decreti e regolamenti, relativi alla destinazione delle quote maturate dal 1° gennaio 2007 del

TFR, applicabili solo per le aziende con un numero medio di dipendenti superiore alle 50 unita nel corso

RSt f QlFyy2 HnAnc achddSpo DA yicerthi @oB6 il OFR Maturato fino al 31 dicembre

2006 resta un piano a benefici definiti.

Fondi rischi e oneri

| fondi rischi ed oneri sono rilevati se e quando si & in presenza di una obbligazione attuale (legale o

implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di

risorse per soddisfare I'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dell'ammontare
dell'obbligazione.

Df A OOy li2y Il YSYGA az2y2 A&aONRGHA I £ gl £ 2 NB NI LIL.
f QAYLINB &l LI IKSNB06o6S LISNI SaldAy3adzSNBE Q260 AT A2
periodo. Se l'effetto di attualizzazione del valore del denaro é significativo, gli accantonamenti sono

determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che riflette la valutazione

corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
I'attualizzazione, l'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo € rilevato come

onere finanziario.

Riconoscimento dei ricavi

L NAOI @A RSttS @GSYyRAGS S RSttS LINBAGI T XeBryeito RA & S
dei rischi e dei benefici derivanti dalla proprieta o al compimento della prestazione. In particolare, i

NROF @A RSNAOGIYGA RFEA O2yGN}GOA RA aFNMHiGFYSyidz R
e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video (DVD, Blue-Ray), SVoD (Subscription Video on

Demand), VoD (Video on Demand) e TVoD (TV on Demand), che prevedono la consegna dei supporti

fisici, sono assimilati, secondo quando previsto dallo IAS 18, ai ricavi di vendita quando:

=

si realizza il definitivo trasferimento dei rischi e dei benefici connessi con la proprieta del diritto;

T Af OSYRAGZ2NB y2y YIYUiASYS dzy O2Ay@2f 3AYSyid2 RS
controllo sui beni venduti;

9  contestuale determinabilita del relativo provento;

A 0SYSTAOA SO02y2YAOA R Sehdinfliheytd fiuiti Rilvéndit@& LISNI T A2y S

T A O2aiGA az2adSydzia 2 RIFI a2a0SySNB NBfIFIGADGA |t Q:

=

| ricavi verso il canale di distribuzione & ¢ KS I G NR OF £ ¢ 0 OF yI fsGorietafi 8 OAY S
Y2YSyi2z Ay OdzA | GOASYS € QAy Ol dnanditogatic. 2 E 2 FFAOSE 0 |
L NAOFZGA RSNAOGIYGA RIff2 AFNHzGGl YSyIiN HA Sy LES yRaES
rilevati per competenza dalla data di decorrenza del diritto di sfruttamento ceduto, sulla base dei

proventi comunicati dalle emittenti televisive.
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| ricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati lungo il periodo di maturazione, sulla base degli accordi
contrattuali sottoscritti.

| ricavi per interessi (cosi come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base degli
interessi maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di interesse
effettivo.

| dividendi ricevuti da societa diverse da quelle controllate, collegate o a controllo congiunto, sono
rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a riceverne il pagamento, a seguito della delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate.

Contributi pubblici

Sono definibili come contributi statali e da enti pubblici, tutte le forme di assistenza statale prestate

sotto forma di trasferimenti di risorse effettuate ad una impresa, a condizione che questa abbia

rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinati requisiti legati alla sua attivita operativa.

Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere quantificate in modo attendibile, nonché le

transazioni con enti pubblici che non possono esdi SNB RA&AGAY(dS RIFEEES y2NX¥ITfA

SFFShhGdzar yStf QSASNOAT A2 RStfl &dzZ IGOABAGLE D

| contributi statali, incluso il valore di mercato dei contributi non monetari, non possono essere iscritti in

bilancio finché non si & ragionevolmente certi che:

1. f QAYLINBAl KI A2RRA&TFIGGE2 €S O2yRATAZ2YA LINBOAAGS
RSA fF@2NA LISNI fQ200SyAYSyiG2 RA O2y iNAOdziA LISNJ

2. icontributi sono stati ricevuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere.

[ QAAONRT A2yS Ay o0AflyOA2 & STFSGlda aGr az2t2 as ¢S
£ O2yGroAtATTITA2YS & FlLadl I € Y2YSy (2 RStfQAy
ricevimento di O2 Ydzy AOF T A2yS &ONRGGOHF ST O2y fF ljdzr €S € QSy ¢

RSt A0SNI RA LI 3IFYSyid2 S OKS dGdzidA 3IfA FRSYLAYSY
assolti.

Un contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire un
AYYSRALFG2 Adzi2 FAYFYTAFNR2 FffQAYLNB&lL S It A |
o perdite inerenti la gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra i componenti di reddito che
O2al0AldAaald2y2 Af NRAadz GF G2 2LISNI GAG2 6da/ 2y i NR o6 dzi

Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attualmente di due tipologie
di contributi pubblici, ovvero :

 incentivi O2y aAadaSyida Ay dzyQl 3Sg2tli1A2yS FTAaodorts §
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche di
OdzA Ffftl [dunnkunnt> O2aW O2 YétoriN&aht2 fe modhlita R f R
applicative. In particolare la normativa richiamata intende incentivare la produzione italiana di film
attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una determinata

percentuale del costo complessivodef f Q2 LISNI FAE YAOI T
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9 incentivi alla produzione regolati dal D. Lgs. 28/2044 che ha istituito il Fondo Unico dello Spettacolo
e che prevede per i film lungometraggi riconosciuti di interesse culturale un contributo a valere sul
Fondo in misura non superiore al 50% del costo industriale del film, il cui importo massimo
ammissibile al beneficio viene stabilito con decreto ministeriale. A garanzia del contributo
FaasSaylrd2 FtftQAYLINBalYX GASYS | GGNAROdzA Gliunk f  aAy
jdz2GF RSA RANARGOGA RA AFNHzidGFYSyd2 RSEfQ2LISNI O
NI} LILI2 NG 2 GNX Af O2y(iNRodziz O2y0Saaz2z S At 02ai?
NA O2y2aO0Adzi2z f QS & SiNdDth écdn@micdRdBli quikahchlBessdii® garddAia ald T Nzl
aAyYAAdSNR>Y If FAYS RA O2NNAALRYRSNB fI ljd2il R

¢FrfA AYOSYGAGA az2y2 AaONRGOA LISNI Af ft2NR QI f 2NB
valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirettamente

correlati ad una riduzione del valore della quota di ammortamento del valore residuo del cespite a cui il

contributo si riferisce.

Se il contributo & riconosciuto in un esercizio successivo a quello in cui il film & entrato in esercizio,
ySttQlyy2 Ay OdzA Af O2yiNROdzi2z & AaONRGG2 Ay oOAf
da determinarsi tenendo in considerazione la vita utile residua dello stesso.

Imposte sul reddito

Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da assolvere, in conformita alle

RAALRZAATAZ2YA Ay @OAI2NB:I (SySyR2 O2yiG2 RSttS SaSy

versare diretth YSY S | £t Q! YYAYAAUNIT A2yS CAYlFYTAFNAREF § 8

LI GNAY2YyALES yStfl @20S atl aairxd@adt LISNI AYLRadas

A0AT I YOA2 LRAAGADG2 § AaONAKGROHNIISNSAYIIEA DS O2 NNJ

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate utilizzando il c.d. liability method sulle

differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai

fini fiscali. Sono inoltre rilevate attivita per imposte anticipate sulle perdite fiscali riportabili a nuovo

delle societa.

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabili, ad

eccezione:

f di quando le imposte differitS LJ 84 A PS RSNA DAY 2 REf €I NAt ST A
dzy QF GOAGAGLE 2 LI aaAix@Aaidt Ay dzyl GNF yalrT A2yS OKE¢
RSttt GNIyallTAzyS aidSaalz y2y 02 YLR Nbiancidd FSGGA
ddzt f QdzGAE S 2 adz I LISNRAGE OFtO2ftFaGA | FAYA TFA:

9  con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee puo essere controllato
ed e probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le
FGOGAGAGE S LI aargaidt FAAOFTA LERNIFGS + ydz2@23z
imponibili fiscali futuri che possano rendere aLJL A OF 6 Af S f QdziAf AT T 2 RSttS R
e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccetto il caso in cui:
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T €t QAYLRAGlI RAFFSNARGE FGaA@r O2ttS3FdlF EES RATS
AYATALFES RA dzyQFGGAGAGE 2 LI aairxgaidr Ay dzyl G NI
GSYLR2 RSftfl (NIyari A2ySABESAET CEQFRINANITLA 21zA Q10503
adzf £t QdzGAES 2 adzZ f1 LISNRAGE OFfO2f 1 GA | FAYA FA:

9 con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi siano adeguati

imponibili fiscali a fronte dei quali le differenze temporanee possano essere utilizzate.

[ QA & ONR T A @ninSposte dnticipatie & dffétthialla quando il loro recupero & ritenuto probabile, in
base alla stimata disponibilita futura di imponibili fiscali sufficienti al realizzo delle imposte anticipate
stesse. La recuperabilita delle attivita per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di
periodo.

Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquote fiscali che ci si attende vengano
FLILIXE AOFGS FtfQSaSNOAT A2 Ay OdzaA  GFf A lidedndlodd G & A
aliquote in vigore e quelle gia emanate o sostanzialmente emanate alla data di bilancio.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate
direttamente a patrimonio netto e non a conto economico.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a compensare
le attivita per imposte correnti con le passivita per imposte correnti e le imposte differite facciano
riferimento alla stessa entita fiscale ed alla stessa autorita fiscale.

Conversione delle partite e traduzione dei bilanci in valuta estera

Lo stato patrimoniale di apertura e redatto in euro, che rappresenta la valuta funzionale e di
presentazione della Capogruppo.

| saldi inclusi nei bilanci di ogni iY LINS & RSt DNMzLILZ &2y2 A&AONRGOA ySi
LINAYEFNR2 Ay OdzA 2LISNI fQSyidAdt 6@ tdzil FdzyT A2y
funzionale, sia che siano monetari (disponibilita liquide, attivita e passivita che saranno incassate o

pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non monetari (rimanenze, costi di

produzione cinematografica in corso, anticipi a fornitori di beni e/o servizi, attivita immateriali etc.) sono

inizialmente rilevatiat OF Yo A2 Ay @A3IA2NB Fffl RFEGF Ay OdzA @ASy
elementi monetari sono convertiti nella valuta funzionale sulla base del cambio alla data di chiusura del

bilancio e le differenze derivanti dalla conversione sono imputate al conto economico. Gli elementi non

Y2y Sl NA azyz YIyaSydzia I € Ol YO A2 RA O2Y DBSNEA 2y
andamento persistente sfavorevole del tasso di cambio di riferimento. Le differenze di cambio relative

ad elementi non monetari seguono il trattamento contabile (conto economico o patrimonio netto)

previsto per le variazioni di valore di tali elementi.

Le regole per la traduzione dei bilanci espressi in valuta estera in moneta funzionale sono le seguenti:

T le attivita e le passivita incluse nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotte al tasso di
OFrYoArz Ittt RIFIGFI RA OKAdzAdzZNI RSt f QSaSNOATA2R2T

9 icostieiricavi, gli oneri e i proventi, inclusi nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotti
altassodiOF YO A2 YSRA2 RSt LISNRA2R2 LINBaSyidal iz 200SN.
qualora questo differisca in maniera significativa dal tasso medio;
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 £tS O02YLRYSYGA RSt LI GNRAY2YA2 ySGdi2 FTR Saof dzaai
storici di formazione;

T ft G NA aSNDI RA O2yO@SNBA2YSé¢ | 0O023tAS &anl fS R.
grandezze economiche ad un tasso differente da quello di chiusura, che quelle generate dalla

traduzione dei patrimoni netti di apertura ad un tasso di cambio differente da quello di chiusura
RSttt QSaSNDAT A2

L f INHzLILI2 [ S2yS CAfY DNRdzZLJ 2LISNI = &aAl LISNJ f QF
OAYSYIFG2aNI FAOL aAiAl FTAOGGNY @SNB2 fQFGAOABAGE 2 LISNI |
statunitense. | cambi utilizzati sono i seguenti:

2012 2011
Paese Valuta Cambio Cambio medio Cambio Cambio medio
31 dicembre annuale 31 dicembre annuale
Stati Uniti Dollaro usD 1,319 1,284 1,294 1,392

3. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative

La redazione del bilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte

RSt I SANBTA2yS FTASYRIFItS fQSFFSGlda 1 A2yS RA &0
esperienze passate ed ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in relazione alle informazioni note al

momento della stima. Tali stime hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e

adzZf t QAYF2NXYIFGAGE NBEFGASE TR FOGGAGAGEL S LI adairgdai
dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. | risultati che si consuntiveranno potrebbero differire,

anche significativamente, da tali stime a seguito di possibili mutamenti dei fattori considerati nella
determinazione di tali stime. Le stime sono riviste periodicamente.

Nel seguito, sono indicate le pilu significative stime contabili che comportano un elevato ricorso ad
assunzioni e giudizi soggettivi.

Area di bilancio Stime contabili

Fondo svalutazione La recuperabilita dei crediti viene valutata tenendo conto del rischio di inesigibilita degli stessi,
crediti della loro anzianita e delle perdite su crediti rilevate in passato per tipologie di crediti simili.
Ammortamenti dei diritti ~ Gli ammortamenti dei diritti di distribuzione cinematografici in concessione e di proprieta sono
di distribuzione contabilizzati secondo la metodologia comunemente utilizzata nel settore della distribuzione
cinematografici OAYSYLIl (i 23 NI Tindidual RB Fokegasting GK S IONSPSREI YY:

cumulato alla data di bilancio venga rideterminato facendo riferimento al rapporto esistente tra i
ricavi realizzati e il totale dei ricavi previsti in base ai piani di vendita stabiliti dagli
Amministratori, derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti. La variazione di tali

LIAFYA RA @GSYRAGI LJdz5 ljdzAyRA O2YLR NI I NB
ammortamenti.
Accantonamenti, Gli accantonamenti connessi a contenziosi giudiziari, arbitrali e fiscali sono frutto di un processo
passivita potenziali e di stima complesso che si basa anche sulla probabilita di soccombenza. Gli accantonamenti

fondi relativi al personale  connessi ai fondi relativi al personale, ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rapporto,
sono determinati sulla base di ipotesi attuariali; le variazioni di tali ipotesi potrebbero avere
effetti significativi su tali fondi.
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Imposte sul reddito Le imposte sul reddito (correnti e differite) sono determinate in ciascun paese in cui il Gruppo
opera secondo una prudente interpretazione delle normative fiscali vigenti. Questo processo
comporta talvolta complesse stime nella determinazione del reddito imponibile e delle
differenze temporanee deducibili ed imponibili tra valori contabili e fiscali. In particolare, le
attivita per imposte anticipate sono riconosciute nella misura in cui e probabile che sia
disponibile un reddito imponibile futuro a fronte del quale possano essere recuperate. La
valutazione della ricuperabilita delle attivita per imposte anticipate, rilevate in relazione sia alle
perdite fiscali utilizzabili in esercizi successivi sia alle differenze temporanee deducibili, tiene
conto della stima dei redditi imponibili futuri e si basa su una prudente pianificazione fiscale.

Strumenti derivati e Il fair value degli strumenti derivati e degli strumenti rappresentativi di capitale &€ determinato sia

strumenti rappresentativi  sulla base di valori rilevati su mercati regolamentati o quotazioni fornite da controparti

di capitale finanziarie, sia mediante modelli di valutazione che tengono anche conto di valutazioni
soggettive quali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, la volatilita attesa dei prezzi, ecc.

Ly FaaSyill RA dzy tNAYOALAZ 2 RA dzy QLY GSNIINBGHT A
operazione, la Direzione aziendale definisce, attraverso ponderate valutazioni soggettive, le
YSG2R2t23AS O2ydlFloAftA RI FTR2GGFINB yStftQ2idGdA0F R

situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziari del Gruppo, che rifletta la
sostanza economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su basi prudenziali e completo sotto tutti gli
aspetti rilevanti.

4. Nuovi principi contabili e interpretazioni non ancora in vigore

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via anticipata.

9 In data 20 dicembre 2010, lo IASB ha emesso un emendamento minore allo IAS 12 ¢ Imposte sul
reddito che chiarisce la determinazione delle imposte differite sugli investimenti immobiliari
valutati al fair value. La modifica introduce la presunzione che le imposte differite relative agli
investimenti immobiliari valutati al fair value secondo lo IAS 40 devono essere determinate
tenendo conto che il valore contabile sara recuperato attraverso la vendita. Conseguentemente a
tale emendamento il SIC-21 ¢ Imposte sul reddito ¢ WS OdzLISNI 6 Af At RA  dz
FYY2NIOATTFOAES NRAGIFEdziF G y2y aFN: LAG | LILX AO!I
retrospettivo dal 1° gennaio 2013. Il Gruppo non é attualmente interessato da tale modifica.

1 In data 12 maggio 2011, lo IASB ha emesso il principio IFRS 13 ¢ Misurazione del fair value, che
chiarisce come deve essere determinato il fair value ai fini del bilancio e si applica a tutti i principi
IFRS che richiedono o permettono la misurazione del fair value o la presentazione di informazioni
basate sul fair value. Il principio deve essere applicato in modo prospettico dal 1° gennaio 2013.

T 1l 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso un emendamento allo IAS 19 ¢ Benefici ai dipendenti che
StAYAYLl £ Q2 LI AoBogciBente Heglidtii # delle pehdikBttudvisli coNdndtodo del
corridoio, richiedendo la presentazione nella situazione patrimoniale e finanziaria del deficit o
surplus del fondo, il riconoscimento delle componenti di costo legate alle prestazione lavorativa e
I3t A 2YSNRA FAYFYTAFINR ySGidra ySt O2zyiz2z S02y2YA02
dalla rimisurazione della passivita e delle attivita tra gli Altri utili/(perdite) complessivi. Inoltre, il
rendimento delle attivita incluso tra gli oneri finanziari netti dovra essere calcolato sula base del
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GFraaz2z RA aol02z2yi(2 RSttl LI aairgraitr S y2y LAG RSt I
AYGUNRBRdAzOS ydz2@3S AYyTF2NXNITA2YA | RRAT AnBagidnb 2 RI T
FLILX AOF0oAfS Ay Y2R2 NBUNRALISGIGAG2 RIffQSAaSNOAT

In data 16 dicembre 2011, lo IASB ha emesso alcuni emendamenti allo IAS 32 ¢ Strumenti
CAYFYTAFNRY Sallairl AzyS ySt @ difert pgr@ dothgensdzdSdld OK A |
delle attivita e delle passivita finanziarie presenti nello IAS 32. Gli emendamenti devono essere

applicati in modo retrospettivo per gli esercizi aventi inizio dal o dopo il 1° gennaio 2014.

In data 16 dicembre 2011, lo IA{ . K SYSaaz2 | f Odzy A StarveStifilahziriS y G A | 1
AYF2NXYIETA2YyA AYyUGSaINIGAGS® [ QSYSYRFIYSyidi2 NROKAS
contratti di compensazione delle attivita e passivita finanziarie sulla situazione patrimoniale-

finanziaria. Gli emendamenti devono essere applicati per gli esercizi aventi inizio dal o dopo il 1°

gennaio 2013 e periodi intermedi successivi a tale data. Le informazioni devono essere fornite in

modo retrospettivo.

I 13 marzo 2012 lo IASB ha LJdzo 6 f AOF 12 Y2RATFAOKS Ittt QLY GSNY I A
(IFRS) 1 Prima adozione degli International Financial Reporting Standard - Finanziamenti pubblici Le
Y2RAFAOKS FtfQLCw{ ™M NA3IdzZ NRIy2 A Toleydqusfidil YSYyI
mercato e il loro obiettivo € di esentare i neo-utilizzatori degli IFRS da una piena applicazione

retroattiva delle relative disposizioni in occasione del passaggio agli IFRS. Pertanto, le modifiche
FffQLCw{ ™M AYy{NERRdSO2lyi2f eyl BLI yAd2A FIA 2SO NBAIANR | G G A
neo-utilizzatori di attenersi alle disposizioni stabilite dallo IAS 39 Strumenti finanziari: Rilevazione e

gl tdzit TA2yS S§ RIEft2 LI { Hn [ 2YGF0At ATiftdnzh A2y S
pubblica prospettivamente ai finanziamenti pubblici in essere alla data di passaggio agli IFRS. Le
a20ASGtL FLIWX AOFY2 £S Y2RAFTAOKS FftfQLCw{ wmX I f
esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio 2013.

Il 17 maggio 2012, lo IASB ha pubblicato il Ciclo annuale di miglioramenti 2009-2011 dei principi

O2y Gl oAtA AYOISNYIFTA2YyIFEtA O0A YAIEA2NIYSYy(iA0Z ySi
chiarimento dei principi contabili A Y G SNY I T A2y It Ad [ Q20ASGGA 02 RSA
argomenti necessari relativi a incoerenze riscontrate negli IFRS oppure a chiarimenti di carattere
terminologico, che non rivestono un carattere di urgenza, ma che sono stati discussi dallo IASB nel

corso del ciclo progettuale iniziato nel 2009. Tre miglioramenti, in particolare le modifiche

RStfQ! LISSYRAOS 5 RStfQLCw{ M S RSA LINAYOALRA O2
chiarimenti o correzioni dei principi in questione. Gli altri tre miglioramenti, in particolare le
Y2RAFAOKS RSttQLCw{ mX RSftfft2 L!{ m S RStt2 L!{
2LIJIzZNBE fF F2NNdzZ T A2yS RA fAYySS 3IdzARF F33IAdzyia
societa applicano le modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio

finanziario che cominci il 1° gennaio 2013.

Il 28 giugno 2012 lo IASB ha pubblicato modifiche | IFRSC10 Bilancio consolidato, all'IFRS 11
Accordi a controllo congiunto e all'lFRS 12 Informativa sulle partecipazioni in altre entita (di seguito

"le modifiche") risultanti dalle proposte contenute nell'Exposure draft Guida alle disposizioni
GNF yaAG2NRS Llzof AOIF Gl ySft RA O SAYoNWWBNBH it MMAY G[SYA &
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L! {. I € Y2YSyiGz2 RStftl LINRA Y | LJdzo 6t AOFT A2yS RSt f
Y2RATAOKS LINB@GSR2y2 Ay2f GNB dzy dzf GSNA2NB I S3
LCw{ MHZX £ A YA fdrnifeRigformbziar2 domdaratie? rettiRcAte al solo esercizio

comparativo precedente. Inoltre, per le informazioni relative alle entita strutturate non consolidate,

fS Y2RAFTAOKS &2LIINRAY2y2 fQ260fA3d2 RA LINBaSyid
LINSOSRSYGA FEfl RFEGFE Ay OdzA fQLCw{ w™MH & [ LI} A Ol
al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio

2014.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili in guanto ancora non
omologati.

 IFRS9-{ GNHzYSY A CAYIFIYTAINRI ySttQlYoAlz2z RSt LINR3AS

f  AlcuniExposureDraft6 950X | yOKQS&daA SySaair ySttQlryYoAaidz2 RSH
39, in tema di Costo Ammortizzato e Impairment, Fair Value Option per le Passivita Finanziarie e
Hedge Accounting.

 Exposure Draft 0 950 dGaAadaNITA2yS RSttS LI aairgraitr yz2y
NARBAAAGIFTA2yS RSEEQFGGdzrtS L!'{ o1 AYy GSYF RA N
e attivita potenziali.

f 9ELI2Aadz2NB 5N} Fi 0950 dWwAEOISK I YORAYi @2 NIRBEA LIN2V SA
attuali IAS 11 e IAS 18, in tema di rilevazione dei ricavi.

f 9ELI2Aadz2NB 5N} Fd 6950 &/ 2yaGNFGdGA a2aAO0dNI GADBAE Y
4, in tema di contabilizzazione dei contratti assicurativi.

f 9ELRA&adz2NB 5N} Fi 060950 a[ StraAay3aé yStftQlyYoridz RSt |
contabilizzazione del leasing.

f 9ELI2Aadz2NBE 5N} Fid 060950 daAdIftA2NIYSYydA 3fA LCw{é¢xX
rivisitazione generale dei principi contabili internazionali.

5. Informativa di settore

A fini gestionali, il Gruppo & organizzato in tre settori operativi di affari identificati in base alla natura dei
prodotti e servizi forniti, di seguito riportati:

9 Produzione e co-produzione cinematografica;
9 Distribuzione e commercializzazione di diritti cinematografici non di proprieta;

9 Servizi di marketing e comunicazione e Product plaement

Produzione e Co-produzione cinematografica

La produzione dei film destinati al mercato italiano, & realizzata in via autonoma da parte della
Capogruppo ovvero con la compartecipazione di soggetti terzi. La produzione di film destinati al mercato
internazionale, invece, e realizzata in regime di co-produzione con altri co-produttori. La produzione si
articola in diverse fasi che hainizoconf I &St ST A2y S RSA &d&a233S0GA¢

O
N
w
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film da sviluppare in regime di produzione e/o co-produzione. Una volta individuato il soggetto la

{20ASit LINRPOOSRS | &aStSTA2YyINB dzy2 &a0SyS33aal Gd2NB
RSt fI GaOSyS3IIAALl GdzNT ¢ OKS O2yaraidsS yStftl RSa ONJ
Alternativamente, la Societa pud acquistare lascened 3 A | 1 dzNIF RSt FAfY RIFff QI dzi 2

Inizia quindi la fase di PreProduziondd KS O2yairaidsS yStftQAyOFNARO2 RSt &N
RStfS aft20FGA2yés yStftl RSTAYAT A 2y Blative SdperturdNB S v (i
finanziarie. Successivamente ha avvio la Produzionehe rappresenta il momento pili importante di tutto
il processo produttivo di un film. La Societa presidia attraverso propri incaricati ed in particolare
attraverso il responsabile della produzione ogni momento della produzione esecutiva al fine di
assicurare il rispetto dei costi preventivati. A tale fine il responsabile della produzione predispone prima

RSttt QAYAT A2 RSEfS NALINBAS dzy LI yiigne deiSilin. llpismb e S a2y
aggiornato settimanalmente e inoltrato al management della Societa al fine di fornire una

NI LILINBaSydlrTA2yS T33A2NyFdF RStfQlFyRIYSyidi2 RSt f:
economici rispetto al piano iniziale.

Con la PostProduzionesi avvia la fase conclusiva del ciclo produttivo di un film. Durante questa fase
viene verificato il montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata la colonna dei dialoghi e quella
delle musiche, effettuata la sincronizzazione, il mixaggio ed il montaggio finale. Ultimata tale fase viene
F @SA L G  PrarioziofieAdd Kilintale dRikita & di estrema importanza per il successo del film
nelle sale cinematografiche ed i suoi costi raggiungono in media il 15% dei costi complessivi di
produzione di un film.

Distribuzione

Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library della Capogruppo
avviene attraverso la messa in commercio degli stessi attraverso i canali Theatrical, Home Video,
Televisivo (Free-TV e Pay TV) e New Media. La Distribuzione dei film avviene tipicamente in diverse fasi
e tempi. Inizialmente il film viene destinato al Canale Theatrical (Cinema) dove rimane in media per 3
mesi. Tale fase rappresentaun moY Sy 12 AYLER NI Yy(diS RSttt QAyidSNE
dal successo riscosso presso le sale cinematografiche dipende, in taluni casi, anche la remunerazione

O
>
O
N

dello sfruttamento del film attraverso gli altri canali.

Terminata la proiezione del film nelle sale cinematografiche il film viene commercializzato nel Canale
Home entertainmento Home Video) (DVD, Blue Ray ecc) direttamente o attraverso la sottoscrizione di
specifici accordi per i successivi 2 mesi.

Parallelamente alla commercializzazione attraverso il canale home video destinato alla vendita il film
inizia ad essere commercializzato anche nei canali SVoD (Subscription Video on Demand) e VoD (Video
on Demand). Tale tipo di commercializzazione generalmente ha una durata di circa 3 mesi. Terminata la
commercializzazione nei canali Pay per View, VoD, SVoD il film viene veduto alle Pay TV che lo sfruttano
per un periodo di circa 12 mesi. | contratti con le Pay-TV Tv generalmente prevedono ¢ a fronte di un
corrispettivo fisso - la possibilita per la televisione di mandare in onda il film un numero illimitato di
volte nel periodo previsto dal contratto. Al termine di tale periodo il film passa al canale delle Free Tv.
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La distribuzione del film nel canale delle Free TV & attualmente f Q dzf (i A Yrportanté Geflafca?ena
di sfruttamento del film. | contratti con le televisioni generalmente prevedono un periodo di
sfruttamento del film pil ampio rispetto a quelli dei canali precedenti. Durante il periodo di
sfruttamento del film previsto nel contratto la televisione puo mandare in onda il film sino ad un
numero massimo di volte predefinito.

Al termine del periodo di distribuzione sul Canale delle Free TV il film diviene catalogo della Library per
successivi sfruttamenti al termine dei vari periodi di concessione.

Servizi di marketing e comunicazione € Product placement

Con le societa controllate Pacmedia Italia e Pacmedia USA, il Gruppo & attivo, sia in Italiasial £ f QS a i S NR
nelle attivita di Product Placemer# Brand Integration.

Nel settore cinematografico, i servizi prestati dalle due societa controllate prevedono la creazione di

sinergie tra le attivita dei produttori e delle imprese che costituiscono i potenziali investitori dei film.

' GGONI OSNRE2  GefleydieSdhiroBai Ald ilnpgreReyetribuiscono al finanziamento della
NBIFEfATTFETA2YyS RSA FAEY | FTNRY(GS RStfQAYASNAYSy(?2
lato garantisceal fA f Y dzy | FF¥fdzaa2 RA OFLAGFEEA YIFIIA2NR Sk2
RSA YFOGSNAIFIfASET S RITEQFTGNR FdaAO0dzNy Ff LINPR2GG?2

leduesocietax 2f GNB It f QFGGABAGE RA t N2PRdzOG ttF OSYSyix

T ySttQ2FFSNIIF RA &ASNWAT A festivalZihdhgtag@dfdie miisicdli A 2y S S L
T ySttQ2FFSNII S Rvens NfHdnd6 Aalle Tsdcibth Ragtn®r suPpdrto in ogni fase
RSttt QRESFY DA &G T A2y S RS dipeisiode Glrdhtk 6 GvalgimentdzR A 2 S
?SfoSQSYuE é[ﬁéééQT
T yStf O2ft t I 62NI T A prBiergchdmiatopaficBel AT T T A2y S RA
9 nella creazione di campagne pubblicitarien base alle necessita del cliente;

T ySttQ27F7TS Nhnkierg&drnerdSaNabrilclignti &skstenza 24 ore su 24, 7 giorni su 7.

Principali dati economici per settori operativi

Il management monitora separatamente i risultati operativi delle tre unita di business allo scopo di
valutarne le performance.

| prezzi di trasferimento fra settori operativi sono definiti alle stesse condizioni applicate a transazioni
con terze parti.
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(Importi in Euro migliaia) 31 dicembre 2012

Produz. e Co- Distrib. e Servizi di
Descrizione produz. Commercializz.  marketing e Totale

Cinemat. diritti cinemat. comunicazione

Diritti cinematografici 3.000 137 3.137
Diritti televisivi 4212 4,212
Diritti televisivi c/terzi 242 242
Diritti Home video 321 321
Diritti Pay TV 222 222
Diritti di sfruttamento estero 178 178
Diritti SVoD e TVoD 56 56
Product Placement 366 4.159 4,525
Fondo Apulia "Amiche da Morire" 99 99
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 3.000 5.832 4.159 12.992
Prestaz. di servizi a Sergio Leone Production 50 50
S.r.l.
Altri ricavi di produzione 15 15
Rimborsi spese varie 8 0 8
Sopravvenienze attive 71 3 74
Altri proventi 129 18 147
Totale ricavi e proventi operativi 3.000 5.962 4.177 13.139
Acquisti di mater.le prime, materiali di (69) (12) (81)
consumo e merci
Costi per servizi (2.120) (1.661) (3.376) (7.157)
Costi del personale (902) (222) (87) (1.211)
Altri costi operativi (701) (445) (1.146)
Fjostl capitalizzati per attivita realizzate 3.022 100 3122
internamente
Totale costi operativi 0 (2.553) (3.920) (6.473)
EBITDA 3.000 3.409 257 6.666
Ammortamenti e accantonamenti (2.810) (1.288) (51) (4.149)
Risultato operativo (EBIT) 190 2.120 207 2.517
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Nella tabella successiva si riportano le principali voci per il 2011.

(Importi in Euro migliaia) 31 dicembre 2011

Produz. e Co- Distrib. e Servizi di
Descrizione produz. Commercializz.  marketing e Totale

Cinemat. diritti cinemat. comunicazione

Diritti cinematografici 164 164
Diritti televisivi 6.540 6.540
Diritti Home video 321 321
Diritti Pay TV 1.054 1.054
Diritti di sfruttamento estero 35 35
Diritti accordo associazione dis. 136 136
Diritti svod e tvod 13 13
Product Placement 2.116 2.116
Cessione diritti a terzi 23 23
Proventi ex quota terzi 1.062 1.062
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi - 9.348 2.116 11.464
Prestaz. di servizi a Sergio Leone Production 50 50
S.r.l.
Rimborsi spese varie 29 100 129
Sopravvenienze attive 51 4 55
Altri proventi - 130 104 234
Totale ricavi e proventi operativi - 9.478 2.220 11.698
Acquisti di mater.le prime, materiali di (14) (43) (57)
consumo e merci
Costi per servizi (42) (2.615) (1.794) (4.451)
Costi del personale (173) (173)
Altri costi operativi (499) (230) (729)
Fjostl capitalizzati per attivita realizzate 47 4
internamente
Totale costi operativi - (3.301) (2.067) (5.368)
EBITDA 0 6.177 153 6.330
Ammortamenti e accantonamenti 0 (3.591) (67) (3.658)
Risultato operativo (EBIT) 0 2.586 86 2.672
5FfftQS&alryYS RSA O2yiA SO2y2YAOA RS3ItA SaSNOATA N

maniera significativa.t SNJ ljdzr yd2 FTGGASYyS A NAROIGA § SOARSY(GS f
marketinge O2 Ydzy AOF T A2y ST 3INITAS FEttQFFFSNYITA2YyS S |
evidente in ogni caso la necessita del sostenimento di spese al fine di mantenere un livello qualitativo

adeguato alle attese dei clienti.

bStftQlyy2 WemB &OAWARMNEGI20ARSA NAOFGA NBFEATTFGA L

Ly LI NIHAO2fINB A LINRPOSY(GA aA NAFSNAGeQR2$2 | {2 aF]
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viene affiancata una attivita di produzione e co-produzione di film a prioritario sfruttamento

cinematografico.

6. Attivita immateriali

Il saldo della voce & pari ad Euro 23.219 mila e presenta un incremento netto rispetto al precedente

esercizio di Euro 4.746 mila. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

(Importi in Euro migliaia)

Diritti di distrib.

Costi di

. prod.cinem. in Altre Totale
cinem. .
corso di lavor.

Costo Storico al 1° Gennaio 2011 63.024 117 43 63.184
Acquisti e capitalizzazioni 8.077 734 8.811
Diminuzioni

Costo Storico al 31 Dicembre 2011 71.101 851 43 71.995
Acquisti e capitalizzazioni 6.327 3.122 9.449
Diminuzioni (641) (641)
Costo Storico al 31 Dicembre 2012 77.428 3.332 43 80.803
Fondo Ammortamento al 1° Gennaio 2011 (49.959) (8) (49.967)
Ammortamenti (3.551) (4) (3.555)
Altre variazioni

Fondo Ammortamento al 31 Dicembre 2011 (53.510) 0 (12) (53.522)
Ammortamenti (4.054) (4) (4.058)
Altre variazioni (4) (4)
Fondo Ammortamento al 31 Dicembre 2012 (57.564) 0 (20) (57.584)
Valore Netto al 1 Gennaio 2011 13.065 117 35 13.217
Valore Netto al 31 Dicembre 2011 17.591 851 31 18.473
Valore Netto al 31 Dicembre 2012 19.864 3.332 23 23.219

L G5ANRGGA RA

dei film in concessione. | relativi costi vengono ammortizzatid S O2 y R 2
LINEGSRS OKS

film forecasting OK S

f QFYY2NI I YSy 2

t

RAAGNROdZ A2y S OAYySY!Il {23 NId& At ¢

SOARGET REGATAT O280GXA O]
AYAT AL G2
fQlyy?2

ySttQly)
Ay Odz

o2Y

Y Siiadrigual2 I A | F

OdzY dzf |

facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi previsti in base ai piani

di vendita stabiliti dagli Amministratori, derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti.
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[ QA y O NB5Svt Sty d RERS NIAAT h2Diritti Hi Hidtribu@éh&xBemdtograficaé pari ad Euro 6.327
mila, si riferisce per Euro 6.000 mila I £ £ QF OljdzZA &AT A2y S Redpbtuo kel Mk do-i A RA
prodottodt f F @ Ay 3 ¢ KS CA St Rafl ac®nti kdB8asbu Alduni diidnkoRedzfoneh Y L2 NI 2

Nela@2 OS &/ 2a0GA RA LINRRdro Ai Bybrazior@dhsohSinclusiii 2ostiNdstdniiti@ |

capitalizzati al 31 dicembre 2012 paria3.024 milaperlaLINR Rdzl A2y S RSt FAtoMi a! YA O
di distribuzioned 2 & (i Sy dzii A Y SdedE@SIG0 S NIehtiviklF A YMEDSYSNI T A2y S M
costi sostenuti per il film "Eagle of Rome" pari a Euro 208 mila, gia sostenuti nel 2011. Il decremento

RSttt QSaSNDAT A2 &A NATSNA A& A&l alicadi wribtRnel 20R1 pér teiyhg c i Y
the Field" e per il residuo importo di Euro 41 mila allo stornodicostiOF LIAGF € AT T FGA ySt H N
R Y2NANBE¢ ®

[ @20S a! f iichkBrélati@leYlitadSsgfinsre.

7. Immobili, impianti e macchinari

Ammontano ad Euro 251 mila e presentano la seguente composizione e variazione:

(Importi in Euro migliaia)

N Attrezzature Immob. In
Impianti e

macchinari corlrrl]r(rjwltlalrsiali C;crcsgni? Altre Totale
Costo Storico al 1° gennaio 2011 215 384 115 714
Acquisti e capitalizzazioni 10 17 16 95 138
Dismissioni
Altre variazioni
Costo Storico al 31 Dicembre 2011 225 401 16 210 852
Acquisti e capitalizzazioni 3 21 46 70
Dismissioni (62) (62)
Altre variazioni
Costo Storico al 31 Dicembre 2012 228 422 16 194 864
Fondo Ammortamento al 1° Gennaio 2011 (191) (189) (38) (418)
Ammortamenti (12) (24) (66) (101)
Svalutazione/Ripristini di valore
Altre variazioni (2) (2)
Fondo Ammortamento al 31 Dicembre 2011 (202) (213) 0 (106) (521)
Ammortamenti (7) (20) (16) (48) (91)
Svalutazione/Ripristini di valore
Altre variazioni 3 3
Fondo Ammortamento al 31 Dicembre 2012 (209) (233) (16) (151) (609)
Valore Netto al 1 Gennaio 2011 24 195 - 77 296
Valore Netto al 31 Dicembre 2011 23 188 16 104 331
Valore Netto al 31 Dicembre 2012 19 189 - 43 251

44



Leone Film Group S.p.A.

Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di beni obsoleti
ed allarilevazione dellequote RQF YY2 NI I YSy (2 RA O02YLISGiSyil RSttQSa

8. Investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del
patrimonio netto e Altre partecipazioni

Gli investimenti in partecipazioni sono cosi dettagliati:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Partecipazioni valutate con metodo del PN 10 32 (22)
Partecipazioni valutate al costo 0 1 (1)
Totale investimenti in partecipazioni 10 33 (23)

Il valore delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto si riferisce alla partecipazione

del 20% detenuta nella societa collegata Millennium Homevideo Srl.® Lf RSONBYSy (2 RSf
imputabile principalmente alla cessione della partecipazione detenuta in Cine Video Corporation S.r.l. -

CVC - (iscritta per Euro 22 mila al 31 dicembre 2011) per un importo di Euro 5 mila (rilevata perdita a

conto economico per circa Euro 17 mila) e alla messa in liquidazione avvenuta nel corso del 2012 della E-

motion Team S.r.l., iscritta fino al 2011 per il valore di Euro 1 migliaia.

La movimentazione delle partecipazioni é stata la seguente:

(Importi in Euro migliaia)

2011 Incrementi  Decrementi 2012
Cine Video Corporation S.r.l.(Cvc) 22 0 (22) 0
Millennium Homevideo S.r.l. 10 0 0 10
E-motion team 1 0 (1) 0
Totale investimenti in partecipazioni 33 0 (23) 10

9. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 544 mila, e le passivita per imposte differite, pari ad Euro
4.403 mila, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili
iscritti nel bilancio e i corrispettivi valori riconosciuti ai fini fiscali.

Il saldo netto & cosi composto:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Attivita per imposte anticipate 544 1.482 (938)
Passivita per imposte differite (4.403) (4.909) 506
Valore netto (3.859) (3.427) (432)
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Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla

movimentazione delle poste iscritte.

(Importi in Euro migliaia)

Imponibile Imposte

Ammortamento diritti cinematografici 5.334 1.680
Ammortamento spese ristrutturazione 30 9
Ammortamento costi impianto e ampliamento 2 1
Ammortamento costi di pubblicita 52 16
Totale al 01/01/2011 5.418 1.707
Incrementi

Ammortamento diritti cinematografici (695) (221)
Decrementi

Ammortamento spese di costituzione (1) 0
Ammortamento costi impianto e ampliamento 2 1
Ammortamento costi di pubblicita (10) (3)
Ammortamento spese ristrutturazione (3) (1)
Saldo al 31/12/2011 4,711 1.482
Incrementi

Rettifica IAS imm.li in corso 16 5
Decrementi

Spese rappresentanza

Ammortamento diritti cinematografici (2.946) (939)
Ammortamento costi impianto e ampliamento (1) (0)
Ammortamento costi di pubblicita (10) (3)
Ammortamento spese ristrutturazione (3) (1)
Saldo al 31/12/2012 1.767 544

Descrizione Imponibile Imposte

Rettifica IAS risconti passivi 13.263 4.246
Rettifica IAS minimo garantito 1.391 445
Totale al 01/01/2011 14.654 4.691
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti 746 239
Eliminazione altri debiti per minimo garantito (65) (21)
Totale al 31/12/2011 15.335 4.909
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (1.583) (504)
Eliminazione altri debiti per minimo garantito (5) (2)
Totale al 31/12/2012 13.747 4.403

46



Leone Film Group S.p.A.

10. Crediti commerciali

| crediti commerciali ammontano ad Euro9.385 YA f | @ b Sf O2NBR2 RSffQSASNDAT A
netto dei crediti per Euro 433 mila, come indicato nella tabella seguente:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Crediti verso clienti: 9.385 9.818 (433)
cosi composti:
- crediti per fatture emesse 6.330 3.132 3.198
- crediti per fatture da emettere 3.055 6.686 (3.631)
Totale crediti commerciali 9.385 9.818 (433)

Al 31 dicembre 2012 non risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:

(Importi in Euro migliaia)

2012 % 2011 % Variazione
Italia 8.071 86% 9.329 95% (1.258)
Europa 118 1% 262 3% (144)
Altri 1.196 13% 227 2% 969
Totale crediti 9.385  100% 9.818  100% (433)

| crediti verso clienti sono generati dalla normale attivita commerciale del gruppo e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

11. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti ammontano ad Euro 229 mila e si compongono come segue:

2012 2011 Variazione
Anticipi a fornitori 78 90 (12)
Crediti diversi 62 139 (77)
Anticipazioni maxi canone per leasing operativi 89 58 31
Anticipo spese eventi - 64 (64)
Assicurazioni - 9 (9)
Totale Altre attivita correnti 229 360 (131)
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12. Crediti tributari

Sono pari ad Euro 301, con un incremento rispetto al 2011 pari ad Euro 243:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Italia 301 58 243
Totale crediti tributari 301 58 243

Il saldo al 31 dicembre 2012 & composto per Euro 43 mila da Credito IVA, per Euro 202 mila per ritenute

ddzoAGS S 002y UGA GSNBEIFIGA NBEIFIGAGA +FEES AYLRAS

di rimborso Irap ex L. 201/2011 e per Euro 26 da crediti tributari diversi.

13. Cassa e altre disponibilita liquide

La voce in esame aumenta rispetto al precedente periodo per Euro 743 mila e si compone come segue:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Denaro e valori in cassa 82 3 79
Depositi bancari e postali liberi 1.874 1.218 656
Titoli detenuti per la negoziazione 8 0 8
Totale Cassa e altre disponibilita liquide 1.964 1.221 743

Il saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine dell'esercizio e le
giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso la sede sociale e le societa estere.

14. Patrimonio netto

Il Patrimonio netto ammonta a totali Euro 8.841 mila, di cui Euro 8.785 mila la quota di pertinenza dei
soci della Capogruppo ed Euro 56 mila la quota dei soci di minoranza.

Il capitale sociale della capogruppo Leone Film Group al 31 dicembre 2012 & composto da n. 2 quote del
valore nominale di Euro 25,2 mila per un totale di Euro 50,4 mila. Non ci sono state variazioni rispetto al
31 dicembre 2011.

La riserva legale, pari ad Euro 10 mila, costituisce il 20% del capitale sociale.

Le Altre riserve ammontano ad Euro 11 mila e si decrementano per Euro 4 mila rispetto al 31 dicembre
2011 a seguito delle movimentazioni evidenziate nel prospetto di patrimonio netto.

bStf O2NE2 RSt HWHnmu a2y2 adGF4dA RAAZIGNRAROGdZA (A
NBIFfATTFG2 ySttQSEASNOAT A2 LINBOSRSyYyl(So

La Riserva di transizione agli IFRS, positiva per Euro 6.265 mila, € stata determinata dalle rettifiche
emerse dalla prima applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS sui saldi in essere al 1 gennaio 2011; tale
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riserva & relativa, prevalentemente, alla rideterminazione degli ammortamenti delle immobilizzazioni

immateriali e dei ricavi prestazioni derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento delle opere
OAYSYIG23aNI FTAOKSET O2YS LA G | YrhdiizZioné SiypiirSipi dorBadilO NR G § 2
internazionaliL Cw{ € ®

La quota di pertinenza dei soci di minoranza e pari ad Euro 56 mila, e si incrementa nel corso
RStfQSaSNOAT A2 LISNJ 9dzNB ny YAt @

15. Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 11.494 mila, e sono incrementate rispetto
al 2011 per Euro 2.983 mila, come da dettaglio seguente:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Debiti verso banche 11.477 8.474 3.003
Debiti verso finanziari altri finanziatori 17 37 (20)
Totale passivita finanziarie 11.494 8.511 2.983
di cui quota Non Corrente 0 0 0
di cui quota Corrente 11.494 8.511 2.983

Nella tabella seguente si riporta il dettaglio dei debiti verso banche suddivisa tra parte corrente e parte
non corrente:

(Importi in Euro migliaia)

Corrente Non Corrente
2012 2011 Variazione 2012 2011 Variazione

C/c passivi 10.243 8.287 1.956 0 0 0

Finanziamenti 1.234 187 1.047 0 0 0

Totale 11.477 8.474 3.003 0 0 0

[ QAYONBYSyYy (2 ySait2z RSA 5S50A B3 @IS Niadkivatd dalymdekids LIS NJ
AYRSOAGIYSyG2 I OdzA At DNHzLILJBovutK ki codilsdsténgti pddda O 2 NA 2
LJN\Elv?dZTAZYS RSt FAEY a! YAOKS RI az2zNANBE D

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce conti correnti:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Banca Popolare di Sondrio conto corrente 269 507 (238)
Banca Popolare Commercio e Industria conto anticipi 1.651 17 1.634
Cassa Lombarda conto anticipi 4.815 2.830 1.985
Cassa Lombarda conto corrente 3.196 4,933 (1.737)
Cassa Lombarda anticipo cessione diritti 312 0 312
Totale 10.243 8.287 1.956
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Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti:

(Importi in Euro migliaia)

2011 Incrementi Decrementi 2012
Banca Popolare di Sondrio 0 1.800 (900) 900
Mediocredito Italiano 187 5.937 (5.790) 334
Totale 187 7.737 (6.690) 1.234

| debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari.

6.6/ 208yt yiaég S tGNB O2yRATA2yA 02y N
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societa del Gruppo con gli Istituti di credito al 31 dicembre

2012, si segnala che i fidi concessi dalla Cassa Lombarda sono assistiti da fidejussioni rilasciate dai soci

della Capogruppo per un importo complessivo di Euro 8.000 mila. Inoltre, i fidi accordati da Banca

Popolare di Sondrio sono assistiti da garanzie prestate dalla Banca stessa per un importo di Euro 880

mila.

Di seguito le informazioni piu significative relative alle condizioni finanziarie in essere al 31 dicembre

2012:

(Importi in Euro migliaia)

Tinologia Scadenza Tasso Ammontare Utilizzo al

polog debitore fido 31/12/2012

Banca Popolare commercio e industria Conto corrente A revoca 6,113% 100 0
Banca Popolare commercio e industria  Conto Anticipi A revoca 3,946% 1.140 1.128
Banca Popolare commercio e industria  Conto Anticipi A revoca 3,546% 1.260 503
2.500 1.631
Banca Popolare di Sondrio Conto corrente A revoca 6,439% 600 267
Banca Popolare di Sondrio Conto corrente A revoca 5,250% 50 0
650 267
Cassa Lombarda Conto corrente A revoca 2,100% 5.420 2.956
Cassa Lombarda Conto Anticipi A revoca 5.425 4.815
Cassa Lombarda Conto corrente A revoca 2,100% 250 240
11.095 8.011
Intesa San Paolo Conto corrente A revoca 3,35% 0 0
Totale 14.245 9.909

Il Gruppo, alla data del 31 dicembre 2012, non era tenuto a rispettare covenant, negative pledge o altre
clausole NBf I GA @GS Tttt QAYRSOAGIYSyid2 RSt 3INHzZIIR
finanziarie.

OKS L
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17. Benefici per i dipendenti

| Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 28 mila e sono composti dalle seguenti voci:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Trattamento di Fine Rapporto 28 19 9
Totale benefici per i dipendenti 28 19 9

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale
passivita, che rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, la Societa, in virtu della forza
lavoro utile ai fini del computo, non & stata interessata dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n.
296/2006. Il Fondo, pari ad Euro 28 mila (Euro 19 mila al 31 dicembre 2011), registra un incremento di
9dzN2 o YAt ySttQSaSNOAT A2 LISNI £ QlF OOFyG2ylYSyidz2 |

18. Debiti commerciali

| Debiti commerciali ammontano ad Euro 3.907 mila, come indicato nella tabella seguente:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Debiti verso fornitori 3.907 4.267 (360)
Totale debiti commerciali 3.907 4.267 (360)

Lf G201t S RSA RSOAGA 02 YYS Ngpd reikonfiddti ldii RiBitarSowrdi | £ QA
acquisti di diritti film, beni e servizi. | debiti Italia ammontano a euro 3.170 e i debiti verso fornitori esteri,
prevalentemente residenti negli Stati Uniti, ammontano a euro 737.

19. Debiti tributari

Sono pari ad Euro 461 mila, con un incremento rispetto al 31 dicembre 2011 pari ad Euro 167 mila
imputabile principalmente alle ritenute operate sulle retribuzioni dei lavoratori dipendenti e
NEI2f I N¥SydiS GSNERIGS ySt O2NA2 RSttt QSASNODATAZ HAl
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20. Altre passivita

Le altre passivita ammontano complessivamente ad Euro 6.769 mila, tutti di natura corrente, come da
dettaglio seguente:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione

Acconti e anticipi ricevuti su cessione diritti 6.310 6.198 112
Debiti previdenziali 241 11 230
Debiti verso amministratori 200 0 200
Debiti verso il personale 16 64 (48)
Altri debiti 2 15 (13)
Totale altre passivita 6.769 6.288 481
di cui quota non corrente 0 0 0

di cui quota corrente 6.769 6.287 482

Gli acconti sulla cessione dei diritti, pari ad Euro 4.935 mila, si riferiscono agli importi ricevuti, la cui
competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2012 ed, in particolare sono riferiti ai seguenti
titoli:

9  Playing the Field Euro 3.020 mila;

f Amiche da morire Euro 1.800 mila;

1  Home of the Brave Euro 115 mila.

[ QAYLER2 NI 2 NB&aARdz2Z RA 9 dzNi@ ricevubia frqnte délfa behditazdirdirithldi T S NR & (
proprieta in concessione di competenza di prossimi esercizi.

| debiti previdenziali, paNA F R 9dzZN2 HnmM YAflFX &az2y2 AYyUiSNIYSyas
9dzZN2 mMcc YAflFX RSffQLyLA LISNI 9dzNB pc YAflF S RSt f

| debiti verso amministratori, pari ad Euro 200 mila, si riferiscono al debito residuo iscritto in bilancio al
31 dicembre 2012 nei confronti degli amministratori e regolarmente pagato entro il 10 gennaio 2013.

21. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi

| ricavi delle vendite e prestazioni ammontano a complessivi Euro 12.992 mila, con un incremento
rispetto al 2011 pari ad Euro 1.528 mila, come illustrato nella seguente tabella:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 12.992 11.464 1.528
Totale ricavi 12.992 11.464 1.528
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| ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevalentemente i proventi da Diritti televisivi,
Diritti Cinematografici e Product Placement/Promozione eventi. In dettaglio:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Diritti cinematografici 3.137 164 2.973
Diritti televisivi 4.212 6.540 (2.328)
Diritti televisivi conto terzi 242 23 219
Diritti home video 321 321 0
Diritti Pay Tv 222 1.054 (832)
Diritti di sfruttamento 178 35 143
Product Placement/Promozione eventi 4.190 2.116 2.074
Proventi ex quota terzi 0 1.062 (1.062)
Diritti accordo associazione dis. 335 136 199
Diritti SVoD e TVoD 56 13 43
Fondo Apuleia "Amiche da Morire" 99 0 99
Totale costi per servizi 12.992 11.464 1.528

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

(Importi in Euro migliaia)

2012 % 2011 % Variazione
Italia 9.763 75% 10.842 95% (1.079)
USA 3.061 24% 591 5% 2.470
Europa 168 1% 31 0% 137
Totale ricavi 12.992  100% 11.464 100% 1.528

22. Altri proventi

Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2012 ad Euro 147 mila (Euro 234 mila al 31 dicembre 2011), si
riferiscono a ricavi vari relativi alla cessione di altri diritti a terzi e prestazioni di servizi alla Sergio Leone
Production S.r.l..

23. Acquisiti di materie prime

| costi per acquisti sono pari ad Euro 81 mila e sono composti da acquisti di beni di consumo e materiali
film.

24. Costi per servizi

| costi per servizi sono pari ad Euro 7.157 mila, con un incremento rispetto al precedente esercizio pari
ad Euro 2.705 mila, come risulta dalla seguente tabella di dettaglio:
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(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Costi di produzione cinematografica 2.155 306 1.849
Costi di distribuzione 639 400 239
[ 2aGA LISNI fQlIOljdziad2 RA R 238 1.034 (796)
Organizzazioni eventi 2.143 1.012 1.131
Product placement 20 0 20
Costi di produzione 0 107 (107)
Compensi a terzi 794 606 188
Trascrizioni e lavorazioni pellicola 92 152 (60)
Consulenze su acquisizioni 114 114 0
Promozione e allestimento eventi 386 97 289
Compensi per gli amministratori 345 382 (37)
Altri 231 242 (11)
Totale costi per servizi 7.157 4.452 2.705

La composizione geografica dei costi per servizi & la seguente:

(Importi in Euro migliaia)

2012 % 2011 % Variazione
Italia 6.529 91% 4.227 95% 2.302
USA 626 9% 194 4% 432
Europa. 2 0% 31 1% (29)
Totale costi per servizi 7.157  100% 4.452  100% 2.705

25. Costi del personale

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione

Salari e stipendi 935 137 798
Oneri sociali 267 28 239
Trattamento di fine rapporto 9 8 1
Totale costi del personale 1.211 173 1.038

La composizione geografica dei costi per il personale € la seguente:

(Importi in Euro migliaia)

2012 % 2011 % Variazione
Italia 1.125 93% 173 100% 952
USA 86 7% 86
Totale costi personale 1.211  100% 173 100% 1.038
2012 2011 Variazione
Numero dipendenti 8 4 4
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26. Altri costi operativi

Gli altri costi operativiammontano ad Euro 1.146 mila e si riferiscono a:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Spese di rappresentanza 128 174 (46)
Viaggi, vitto e alloggio 316 94 222
Spese assicurazione 41 43 (2)
Imposte, tasse varie, sanzioni e multe 24 18 6
Erogazioni liberali 10 10 0
Contributo Garante per I'Editoria 13 13 0
Oneri bancari 32 6 26
Carburante e lubrificante 54 42 12
Beni strumentali inf. 516 15 27 (12)
Sopravvenienze passive 20 10 10
Perdite su partecipazioni 17 0 17
Locazioni/Noleggi/Leasing 297 150 147
Altri 179 142 37
Totale Altri Costi Operativi 1.146 729 417

27. Costi capitalizzati per attivita realizzate internamente

| costi capitalizzati per produzioni interne ammontano ad Euro 3.122 mila e si riferiscono per Euro 3.022
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Ministero dei Beni Culturali. Tali costi sono girocontati in contropartita nelle Attivita immateriali nella
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28. Ammortamenti e svalutazioni

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Ammortamenti Attivita Immateriali 4.058 3.555 503
Ammortamenti Attivita Materiali 91 101 (10)
Svalutazione Crediti 0 2 (2)
Totale Ammortamenti e Svalutazioni 4.149 3.658 491

Ay 02 NJ

Gli ammortamenti iscritti in bilancio si riferiscono principalmente ad ammortamenti rilevati sui film di

proprieta e in concessione.
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29. Altri proventi (oneri) da partecipazioni
tF NA R 9dzNB n ySftfQSaASNOAT A2 O2NNBYyiGS S 9dz2NB o

esercizio si riferiva alla svalutazione del credito nei confronti della Intermar 2 S.r.l. la cui rinuncia & stata
utilizzata per ripianare le perdite dalla stessa riportate.

30. Proventi e oneri finanziari

Proventi finanziari

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011 Variazione
Utili su cambi 1 0 1
Totale Proventi Finanziari 1 0 1
Oneri finanziari
(Importi in Euro migliaia)
2012 2011 Variazione
Interessi passivi su finanziamenti 42 19 23
Interessi passivi su conti correnti bancari 269 239 30
Altri interessi passivi 20 8 12
Perdite su cambi (9) 11 (20)
Totale Oneri Finanziari 322 277 45
31. Imposte sul reddito
(Importi in Euro migliaia)
2012 2011 Variazione
Ires corrente dell'esercizio 145 349 (204)
Irap corrente dell'esercizio 99 90 9
Imposte correnti estero 21 3 18
Imposte correnti 265 442 a77)
Imposte differite 432 442 (10)
Totale imposte 697 884 (187)
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bStfl a483dSydsS GroSttl

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011
Utile ante imposte 2.196 2.004
Effetto rettifiche/riclassifiche IAS (1.357) (1.387)
Utile ante imposte senza rettifiche IAS 839 617
Imposte teoriche 208 156
Imposte su differenze permanenti nette (42) 194
IRES effettiva (A) 166 350
IRAP e altre imposte (B) 99 90
Imposte reali sul reddito d'esercizio (A+B) 265 440
Saldo imposte differite 432 441
Saldo imposte anni precedenti 0 1
Risultato d'esercizio 1.499 1.120

GASYS F2NYyAGE €I

Nella tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

(Importi in Euro migliaia)

2012 2011
Imponibile Imposta Imponibile Imposta
Rettifica da trans. IAS immobilizzazioni in corso (16) (5) 0 0
Ammortamento diritti cinematografici 2.947 939 695 221
Ammortamento spese di costituzione 0 0 1 0
Ammortamento costi impianto e ampliamento 1 0 2 1
Ammortamento costi di pubblicita 10 3 10 3
Ammortamento spese ristrutturazione 3 1 3 1
Imposte anticipate 2.945 938 711 226
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (1.583) (504) 746 239
Eliminazione altri debiti per minimo garantito (5) (2) (65) (21)
Imposte differite (1.588) (506) 681 218
Effetto netto 1.357 432 1.392 444

32. Rapporti con parti correlate

NR O2y OAf

Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni

infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita. Gli unici rapporti

intrattenuti con entita correlate si riferiscono alle prestazioni di servizi per attivita amministrative e di

segreteria svolte nei confronti della Sergio Leone Production S.r.l. per un importo annuo di Euro 50 mila.
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33. Impegni e garanzie, passivita potenziali
Garanzie

Alla data di chiusura del bilancio consolidato, le societa del Gruppo non hanno prestato garanzie nei
confronti di soggetti terzi.

Fidejussioni di terzi in nostro favore

Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societa del Gruppo con gli Istituti di credito al 31 dicembre
2012, i fidi concessi dalla Cassa Lombarda sono assistiti da fidejussioni rilasciate dai soci della
Capogruppo per un importo complessivo di Euro 8.000 mila.

Passivita potenziali

Alla data di chiusura del bilancio consolidato, non sussistono passivita potenziali non iscritte in bilancio.

34. Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari

Il presente bilancio consolidato 8 NBRF G2 yStf NARAaALISGI2 RStfS RAAaLR
informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,

FffF SaLkRaAirl Az2yS FAYFIYTAFINRIZ |t tA@Stft2 RA SaLkR:
nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal management al

fine di gestire tali rischi.

L LINAYOALI tA NARAOKA RA YSNOFG2 | OdzA NRadz G Sa
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Rischio di tasso di interesse

Il Gruppo non utilizza rilevanti fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e pertanto non € esposto al
NAaOKA2 RA QO NAFTA2yS RSA (lFaair RQAYGSNBaasSo

Rischio di cambio

| dati finanziari del Gruppo sono predisposti in Euro e, in relazione al proprio business model, il Gruppo
sostiene una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi
£t QlF OljdzAaAl A2y S RA RANRGGA RiAdal &rdppidiziono ledpr8syi (i 2 0 =

LINB Gt SyiSYySyidS Ay 9daNRBod ¢S OAND2adGlyll SaLkRy.
confronti del Dollaro americano.
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Il Gruppo pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla

base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

[ QFGGAGAGE RA O2LISNIdzNF LRadl Ay SaaSNB RIf DNz
2A0At LT A2YyA ySA (lol#a@dadmerkRaho. OF YO A2 (NI f Q9dz2NP S Af
bStfQFrYoA(l2 RSEf DNMHzLILIR az2y2 adGALMzZ FGA O2y i NF GaA
definire anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente

di 12 mesi.

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere ripercussioni

negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa e/o del Gruppo.

bStt QSAaSNDOAT A2 OKAdza2 It owm RAtusidfNSBziamdervati, ¢ A £ DN,
di copertura né di trading.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere

insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. Il Gruppo gestisce il rischio di liquidita cercando di

mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a

mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
fAJdZARAGLE &2y2 Y2yAG2NIXGA O2aGFydiSYSyiasSz Oz2y f Q2
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
RFEffQ2NRAY I NRIF 3 S suffidiehty Sverg @ Yaso dilina MBrasiR tBrdpardeNB gli

stessi, il Gruppo ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,

tramite, ad esempio, con finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in

conto corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento

assistite da fidejussioni prestate, direttamente dai soci. Sulla base del business model implementato

dalla Societa, tali finanziamenti vengono utilizzati per coprire gli sbilanci di cassa legati allo sfasamento
GSYLRNIfS OKS AYyGSNO2NNB (N} fQlFOljdzaiadgz 2 1 L
commercializzazione ovvero agli accordi di distribuzione di volta in volta stipulati.

b2y2aidlyasS f1 {20AS8S0GL Y2yAG2NR FOdGSydlFYSyaS f QS¢
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa e del Gruppo.

Rischio di credito

t SNJ f QFGGAGAGE RA RAAGNROdZ A2yS RSA LIMBRIRWGA OKS
licenziante ¢ accordi con un ristretto numero di primari operatori in qualita di licenziatari attivi nella

distribuzione dei film in Italia.

Alla data di redazione del presente bilancio non si sono registrati ritardi significativi in ordine al

pagamento di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti distributori e il Gruppo non & mai

stato parte né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

L GSYLR RA LI 3 YSy (2 RI LI NS RSA RA &G NX 0 dzii 2 NA
business del settore in cui il Gruppo e attivo determina la necessita di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo e, in via residuale, attraverso
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Gruppo differenti tipologie di oneri, quali, principalmente: (i) oneri connessi ad operazioni di cessione di

crediti; e (ii) interessi passivi per finanziamenti.

A fronte di eventi quali un incremento dei tempi di pagamento o un incremento dei tassi di interesse, il

Gruppo potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di copertura maggiormente onerosi e

cid potrebbe avere un impatto negativo sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale del

Gruppo.

35. Eventi successivi al 31 dicembre 2012

Ly RFEGF on 3SYYyFrA2 wnmo fI /Il &al [ 2Y oledtdoeruy ®LID! @
ammontare complessivo pari ad Euro 11.500 mila in favore della Societa Capogruppo. In particolare, una
LINAYF fAYySEF 8§ NBftFGADBE R dzy QF LISNI dzNI RA ONBRA Iz
fQFf GNRZ 6 A0 mhilStdtdnirk kIS Widita m&syma di 38 yhesi@dnché (ii) per il rilascio di
fideiussioni a favore del gruppo Rai, per un importo massimo pari ad Euro 4.500 mila. La seconda linea &
utilizzabile per anticipi su fatture e/o contratti con durata massima pari a 18 mesi per operazione, senza
cessione del credito e per un importo pari ad Euro 6.000 mila. Le linee di credito sono garantite con

fideiussioni rilasciate dai soci della capogruppo per un importo pari ad Euro 5.750 mila ciascuna e da due
letteredipall N2y 35S NAfFaOAFGS RIFIA YSRSAAYA a233S00A Ay

Ly RFGF W YF3I3A2 wnmo § &0l G2 adALl#Hodudtdn Skl G2 R
favore della beneficiaria Andrea Leone Films S.r.l. che ha consentito alla Capogruppo di acquisire i diritti

di sfruttamento di taluni film appartenenti alla library della societa scissa e diretti dal regista Sergio

Leone.

In data 30 luglio 2013 & stato sottoscritto un contratto di finanziamento con Banca Popolare di Sondrio
S.coop.p.A. per un ammontare complessivo pari ad Euro 1.235 mila ad un tasso di interessi pari al 5,25%.

Ly RFEGF wup aSGGSYONB wnanmo Q! aasSyof Sl aidNF2NRA
trasformazione della Societa in societa per azioni e ha aumentato il capitale sociale da Euro 50.400 a
Euro 150.000.

In data 8 ottobre 2013 é stato sottoscritto dalla Societa Capogruppo un contratto di finanziamento con
aSRA2ONBRAG2 LOGlItAlLYy2 {oLIp! &3 O2yySaadeididttid S S
AFNHzOGFYSyG2 RSt FAEY awdzAKED [ QAYLERNI2 FAYLYI
dzy Qdzy A OF &a2f dzZl A2y S Ia Sbcletd Ré ithpegnatp af@nthél P dagddentcH delm n &
corrispettivo dovuto alla stessa da partS RA  wlk A [/ Ay SYl LISNJ £ QF OljdzA a2 A
AFNMHzG G F YSyid2 RSt FAEY G¢KS 22tF 2F 2Fff {GNBSGEX
in favore della Banca, a parziale copertura delle somme spettanti alla stessa in relazione al

aa
Al

finanziamento.
In aggiunta, a garanzia dei crediti vantati dalla banca, la Societa ha dato in concessione alla stessa tutti i
diritti di utilizzazione e sfruttamento economico di detto film.
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Ly RFGF n Y2O0SYONB Hnawmo f Qraasyof St A0NI 2NRAY
RSt AOSNIG2 RA Y2RATFTAOFINB f I RSY 2 YA YL bdp&tgnentoR S £ |
della sede legale da Via La Spezia 6 a Via Birmania 74/76.

36. Le imprese del gruppo Leone Film Group

Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controllate e collegate del gruppo al 31 dicembre 2012:

. % di % di possesso
. Capitale . . .
Sede Sociale . possesso  complessiva Imprese partecipanti
sociale .
diretta

Capogruppo
Leone Film Group S.p.A. (*) Roma (Italia) 150
Imprese controllate consolidate con il metodo integrale
Pacmedia S.r.l. Roma (Italia) 15,0 66,66% 66,66% Leone Film Group S.p.A.
Pacmedia International LLC Los Angeles (USA) 0,0 100,00% 66,66% Pacmedia S.r.l.
Imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
Millennium Homevideo S.r.I. Roma (ltalia) 51 20% 20% Leone Film Group S.p.A.

(*) In seguito alla trasformazione da societa a responsabilita limita a societa per azioni avvenuta in data 25 settembre 2013 il capitale sociale &
stato portato da Euro 50.400 a Euro 150.000. In data 4 novembre 2013 la societa ha cambiato la denominazione sociale da Andrea Leone Films
S.p.A. a Leone Film Group S.p.A..

37. TRANSIZIONE Al PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI IFRS
PREMESSA

Come indicato in Nota 1, la Leone Film Group S.p.A. ha predisposto in via volontaria il bilancio

consolidato al 31 dicembre 2012 secondo i principi contabili internazionali IFRS ai soli fini della sua

AyOf dzaaAzyS ySt 520dzYSy iz RA FYYA&aaAzyS LISNJ f I
Italia/Mercato Alternativo del Capitale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. e allo scopo di

uniformarsi agli standards prevalenti a livello internazionale nel settore in cui opera il Gruppo. La Societa

non ha redatto un bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2012 secondo le norme di legge poiché

SaoOf dza I RFffQ200t A2 AYy ljdzr yi?2 LJdzNJ LI2 a4ASRSYyR2
LI NI YSGNR RAYSyaAzylftA YAYAYA LINB@AaGA RIEffQFNIO®
motivo e stato quindi predisposto un bilancio consolidato apportando ai dati finanziari delle singole

societa appartenenti al Gruppo le rettifiche richieste dalla transizione ai principi contabili internazionali

IAS/IFRS.

A tale scopo, per la predisposizione del suddetto documento e per la presentazione dei dati finanziari e

delle necessarie informazioni di carattere comparativo, & stata designata quale data di transizione ai

principi contabili internazionali IAS/IFRS la data del 1° gennaio 2011.

Di seguito, in I LILI A Ol T A 2 ¢ frst Tvfe Adod®dn @an R4, vengono riportate le informazioni
guantitative e qualitative riguardanti gli effetti della transizione ai principi contabili IFRS. In particolare,
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RSGGS AYyF2NNIT A2y A  NRA 3 ednd\aReFngi@ Cofita@ilk IMdrdlazibib2(IFROKS € | O
RSGSNXYAYIFI G2 02y NAFSNARYSyi(? FftQSaSNOAT A2 H M
adz £t QF yRIFYSyili2 S02y2YA02 S &adzh Ftdzaaia FAYLEYT AL NR

A tale scopo sono state predisposte:
1 le note riguardanti le regole di prima applicazione degli IFRS (IFRS 1) e degli altri principi selezionati,
incluse le assunzioni degli amministratori sui principi e sulle interpretazioni IFRS che saranno
entrate in vigore e sulle politiche contabili che saranno adottate in sede di preparazione del primo
bilancio consolidato completo redatto secondo gli IFRS al 31 Dicembre 2012.
9 | prospetti di riconciliazione fra il patrimonio netto secondo i precedenti principi contabili e quello
rilevato in conformita agli IFRS alle date seguenti:
- data di passaggio agli IFRS (1° gennaio 2011);
- RFEGL RA OKA dza dzNJ RSt fQdzA GAY2 SaSNOATAZ Af O dz
principi contabili (31 dicembre 2011).

A LINBOSRSYGA LINAYOALIA O2yidaloAftA o0SaSND
medesimo esercizio.

Il prospetto di riconciliazione del risultato S O2 Y2 YA 02 NRA LI NI F G2 y St Qdz (A
AT A2

f
A HAMI
I | commenti ai prospetti di riconciliazione.

9  Gli stati patrimoniali IFRS al 1° gennaio 2011 ed al 31 dicembre 2011 ed il conto economico
O2yaz2ftARI{G2 LCw{ LISN t0OR3ESNOAT A2 OKAdza2 |t om I

Gli stati patrimoniali al 1 gennaio e al 31 dicembre 2011S R A f O2y 2 SO02y2YA 02 LISN
31 dicembre 2011 sono stati predisposti apportando ai dati consuntivi, redatti secondo le norme di

legge italiane ed i principi contabili nazionali, le appropriate rettifiche e riclassifiche per riflettere le

modifiche nei criteri di presentazione, rilevazione e valutazione richieste dagli IFRS. | prospetti contabili

e le riconciliazioni sono stati redatti solo ai fini della predisposizione del primo bilancio completo

secondo gli IFRS omologati dalla Commissione Europea e sono privi dei dati comparativi e delle

necessarie note esplicative che sarebbero richiesti per rappresentare in modo veritiero e corretto la

situazione patrimoniale-finanziaria ed il risultato economico del Gruppo Leone Film Group Spa in

conformita ai principi IFRS.

Si fa presente, inoltre, che essi sono stati predisposti in conformita agli International Financial Reporting
{GFYRIFINRAE oLCw{0 FTR 233A Ay @GAI2NBI O2YLINBaA 3IfA
Standards Board (IASB), gli International Accounting Standards (IAS) e le interpretazioni
RSTfQLYGSNYFGA2YFE CAYLFYyOAFIf wSLERNIAY3I LydSNLINBG
Committee (SIC). Tali principi sono quelli che si assume saranno in vigore al 31 dicembre 2012. Tuttavia,

tali principi potrebbero non coincidere con quelli in vigore successivamente alla data del 31 dicembre

HAaMH ST LISNIFyG2x A RFEGA LINBaSydalrdA LRGINBo6ooSNR
comparativi del primo bilancio consolidato completo redatto in conformita agli IFRS.

REGOLE DI PRIMA APPLICAZIONE ADOTTATE IN FASE DI TRANSIZIONE AGLI IFRS

S RSA LINARYOALIA O2yiloAtA AYyGSNYIFTA:
QLCw{ mM® { A NR LR NIl yGuppy, i incliseSIa dzA i 2
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SaSyl A2yA LINBGAaGS RrftfQLCw{ wm3Z O2y fQAYRAOIT A2
patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2011 e dei prospetti contabili del bilancio al 31 dicembre 2011:

1 aggregazioni di imprese: Y2y & adl 42 FLIWLXAOFG2 fQLCw{ o AY Y
aggregazione di imprese intervenute prima della data di transizione agli IFRS. Pertanto, le
F33INBAFTAZ2YA RQAYLINBAS AYyGSNBSydziS &Ayageddif wmc
precedenti principi contabili;

9 RAFTFSNBYI S OdzydzZ I 6ABS RA O2y@SNBAZ2YSY 02YS 02y
cumulate derivanti dalle precedenti traduzioni dei bilanci di gestioni estere non sono state rilevate
alla data di transizione (1° gennaio 2011); sono state invece rilevate solo quelle sorte
successivamente a tale data.

PRINCIPI CONTABILI UTILIZZATI

CSNX¥Y2 NBaidlyR2 ljdza yi2 RSAONAGG2 ySt LI NFIANFF2 LN
1, i principali criteri di valutazione applicati sono descritti nel seguito.

Attivitd immateriali

Le attivita immateriali acquisite separatamente sono state NA f S@F 1S AYyAT Al YSY(iS vy
acquisto, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta imputazione, nonché degli oneri

finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni. Le attivita immateriali acquisite attraverso

operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo definito alla data di acquisizione, se

tale valore corrente puo essere determinato in modo attendibile.

Le attivita immateriali prodotte internamente, ad eccezione dei costi interni di produzione delle opere
OAYSYIG23INI FTAOKSI y2y &azy?z OFLAGFEATTFGS S &ar NI
state sostenute.

bStftQlFlYoAlG2z RSttt @208 G5ANRGGA RA RAAGNROdZ A2y S
relative ad opere cinematografiche, cosi suddivisi:
9 costi sostenuti per film di produzione o acquisiti in perpetuo inclusivi degli oneri accessori;
9 costi per diritti acquisiti con durata temporale limitata quali le concessioni/licenze acquisite a
prezzo fisso o con minimo garantito.

pul;
w»
>x
Py

L O2ydNIGGA RA A0Syl |  LISN t Ql Gdhazicrdtth tha Ae2AyfiGta
immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte del fornitore. Gli
importi eventualmente corrisposti prima della consegna dei master sono iscritti tra le altre attivita come
anticipi a fornitori. Tale diritti sono ammortizzati secondo la metodologia comunemente utilizzata nel
aSGG2NB RStflF RAA&UGNRO dzlindiddyad fimOfargeésting (i 2CNS F A @ SRRSST
f QFYY2NIFYSy(d2 Odzydz G2 €I REGI RA O0AflYyOAZ O
esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi previsti in base ai piani di vendita stabiliti dagli
Amministratori, derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti.

bSttl @208 a4/ 2a0GA RA LINBRdZ A2yS OAySYF{23aN} FAOI
costi relativi alle produzioni e/o co-produzioni di
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A ciascuna data di riferimento del bilancio le attivita immateriali con vita utile definita sono analizzate al

FAYS RA ARSYGAFTAOINB fQSaradasSylt RA S@gSyidzZ £t A A
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali
AYRAOFG2NAZ aA LINRPOSRS Iftfl aAdGAYl RSt @If2NBE NBC
agrtdzit T A2yS | O2yi2 S02y2YAO02d Lt @Ff2NB8 NBOdzLI
ridotto dei cod U A RA OGSYRAGLI S At adzz QI f2NB RQdzaz2:z f1I
finanziari futuri stimati per tale attivita. Nel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi

S
R

sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto che riflette la valutazione corrente di mercato del costo
RSt RSYFNR NI LILERNIFG2 Ff LISNA2R2 RSttt QAYOSalAYSyi

Non sono presenti nel Gruppo attivita con vita utile indefinita.

Immobili, impianti e macchinari

Le attivita materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta
imputazione, nonché degli oneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni.

Il costo, come sopra determinato, dei cespiti la cui utilizzazione & limitata nel tempo € sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della stimata vita economico-tecnica,

FGGNY OSNE2 fQdziAfATT 2 RA FEAdz2dS RQIFYY2NII YSyiz2

Partecipazioni in altre imprese

Le altre partecipazioni (diverse da quelle controllate, collegate e a controllo congiunto) sono incluse fra

le attivita non correnti ovvero fra quelle correnti se per scelta degli amministratori sono destinate a

permanere nel patrimonio del Gruppo per un periodo, rispettivamente, superiore ovvero non superiore

a 12 mesi.

l'f Y2YSyi(i2 RSffQIOljdAatz SaasS @gSy3azy2 Ofl aaiATAOl

T G N S alrGOAGAGE FAYEYTI AFINRS RA&LIY A Ochrferiti, LIS NJ f
ovvero di quelle correnti;

¢ GNY €S alFlGiAGAGLE | f FIANI @FtdzS FGGONF OSNR2 Af o)
in quanto detenute per la negoziazione.

Nel Gruppo sono presenti solo partecipazioni classificate nella categoria AFS detenute come

investimento duraturo e classificate nelle attivita non correnti.

[ S LI NGSOALITAZ2YA OflaaAFAOIGS FNI €S aliddragdait

un mercato regolamentato, sono valutate al costo non essendo per esse rinvenibile un fair value

attendibile o determinabile, che viene rettificato in presenza di una riduzione di valore di dette

partecipazioni con contropartita a conto economico.

Perdite di valore su attivita non finanziarie

Aognichiusuradio Af I yOA2 Af DNHzLILIR @ fdzit fQS@Syidda S Sa
attivita. In tal caso, o nei casi in cui e richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, il Gruppo
effettua una stima del valore. Il valore recuperabile @il Y 33A 2 NBE FNI At gt 2
ISYSNI GNRAOS RA FfdzaaAa TFAYFYTAFNRZT It ySadz

viene determinato per singola attivita, tranne quando tale attivita generi flussi finanziari che non sono

S Sj

N
RSA C
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ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attivita o gruppi di attivita. Se il valore contabile di

dzy QF GGAGAGE & &AdzZLISNA2NB |t &dz2 @1 f2NB NBOdzLISNI 6
conseguentemente svalutata fino I NJ& LJ2 NIi I NI | I € Gl f 2NB NBOdzLISNI 6 A f

Gruppo sconta al valore attuale i flussi finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-

imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore attuale deldenaroS A NA & OKA & LISOATA

Nel determinare il valore equo al netto dei costi di vendita, viene utilizzato un adeguato modello di
valutazione. Tali calcoli sono effettuati utilizzando opportuni moltiplicatori di valutazione, prezzi di titoli
azionari quotati per partecipate i cui titoli sono pubblicamente negoziati, e altri indicatori di valore equo
disponibili.

Cassa e altre disponibilita liguide

Le disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti sono iscritte al valore nominale e comprendono i valori
numerari, ossia quei valori che possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine,
RSt o0dz2y SaArid2z2 S RSBstofsiéhk. BediSpohibilita inRdluta &stel3 sor cohvériitd
ai cambi di fine esercizio.

Ai fini del rendiconto finanziario consolidato, le disponibilita liquide e mezzi equivalenti sono
rappresentate dalle disponibilita liquide come definite sopra al netto degli scoperti bancari esigibili a
vista.

Attivita finanziarie

Lo IAS 39 prevede le seguenti tipologie di strumenti finanziari: attivita finanziarie al valore equo con
variazioni imputate a conto economico, finanziamenti e crediti, investimenti detenuti fino a scadenza e
attivita disponibili per la vendita. Inizialmente tutte le attivita finanziarie sono rilevate al valore equo,
aumentato, nel caso di attivita diverse da quelle al valore equo con variazioni a conto economico, degli
oneri accessori.

| Gruppo determina la classificazione delle proprie attivita finanziarie dopo la rilevazione iniziale e, ove
adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di ciascun esercizio finanziario.

Tutti gli acquisti e vendite standardizzati (regular way) di attivita finanziarie sono rilevati alla data di
negoziaziz Y S¥ 20@SNR Fffl RFEGF Ay OdzA Af DNXzLILIR
vendite standardizzati si intendono tutte le operazioni di compravendita su attivita finanziarie che
prevedono la consegna delle attivita nel periodo generalmente previsto dalla regolamentazione e dalle
convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.

Il gruppo verifica ad ogni data di bilancio se un attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie ha
subito una perdita di valore.

Passivita finanziarie

Prestiti e finanziamenti onerosi

Le passivita finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fair value
del corrispettivo ricevuto, al netto dei costi di transazione che sono direttamente attribuibili
I £ £ QS Ydalla gaskivitafiBanziaria stessa; successivamente vengono valutate al costo ammortizzato
e cioé al valore iniziale, al netto dei rimborsi in linea capitale gia effettuati, rettificato (in aumento o in
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differenze fra il valore iniziale e il valore alla scadenza.

Passivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto economico

Le passivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto economico comprendono
passivita detenute per la negoziazione e passivita finanziarie disegnate al valore equo con variazioni
imputate a conto economico al momento della rilevazione iniziale.

Le passivita detenute per la negoziazione sono tutte quelle acquisite ai fini di vendita nel breve termine.
| derivati, inclusi quelli scorporati, sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la
negoziazione a meno che non siano designati come strumenti di copertura efficace. Utili o perdite sulle
passivita detenute per la negoziazione sono rilevati a conto economico.

Garanzie finanziarie passive

[ S FINFYYTAS FAYFIYTAFNRS LI aarA@dS SySaasS RIFf  DNHzLIL
pagamento per rimborsare il possessore per un perdita & dzo A G | I aS3dz i 2 RStf QA
RSGSN¥YAYI G2 RSO0AG2NB yStfQSFFSihddzr NB Af LI 3AFYSY
clausole contrattuali dello strumento di debito. | contratti di garanzia finanziaria sono inizialmente

rilevati come passivita a valore equo, incrementati dei costi di transazione che sono direttamente
FGGNROdZAOAE A ffQSYA&AaA2YyS RSt JFENF YT ALFD { dzOO¢
YAIEAZ2NBE adAyYl RSttt aLlSal N&fefa Sladata di bdSNd eF I NI F N
f QAYLIR NI 2 AYATAFfYSYyGS NRESOFH(G20

Riconoscimento dei ricavi

L NAOF@GA RSttS @GSyRAGS S RSttS LINBadadlcTA2yA RA as$s
dei rischi e dei benefici derivanti dalla proprieta o al compimento della prestazione. In particolare, i

NA OF GA RSNAGEYGA REA O2yGNF GGA RA &FNHzidF YSydz R
e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video (DVD, Blue-Ray), SVoD (Subscription Video on

Demand), VoD (Video on Demand) e TVoD (TV on Demand), che prevedono la consegna dei supporti

fisici, sono assimilati, secondo quando previsto dallo IAS 18, ai ricavi di vendita quando:

=

si realizza il definitivo trasferimento dei rischi e dei benefici connessi con la proprieta del diritto;
At OSYRAUGUZ2NB y2y YIYOUASYS dzy O2Ay@2f 3AYSyid2 RS
controllo sui beni venduti;

=

9  contestuale determinabilita del relativo provento;
i benefici economici derivantidl £ f Q2 LISNI T A2y S
A O2aliA az2aiGdSydzixn 2 R 2408

A NFYyYy2 GSNRAAYATL YS
SYSNB NBftFGADBA | ff Q;:

= =4

L NROIF @A OSNBR2 Af OFylFtS RA RAAGNROdZ fOAWYSaH/ AdFSY
2FFAOSE0 RI LI NILIS RSEfQSASNOSY UGS OAYSYFG23INI FAO2
L NAROF@GA RSNARGFYyGA REFEEEf2 &FNHZiGFYSyid2 | G4SYLR2 RS
rilevati per competenza dalla data di decorrenza del diritto di sfruttamento ceduto, sulla base dei

proventi comunicati dalle emittenti televisive.

| ricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati lungo il periodo di maturazione, sulla base degli accordi

contrattuali sottoscritti.
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| ricavi per interessi (cosi come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base degli
interessi maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di interesse
effettivo.

| dividendi ricevuti da societa diverse da quelle controllate, collegate o a controllo congiunto, sono
rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a riceverne il pagamento, a seguito della delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate.

Contributi pubblici

Sono definibili come contributi statali e da enti pubblici, tutte le forme di assistenza statale prestate

sotto forma di trasferimenti di risorse effettuate ad una impresa, a condizione che questa abbia

rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinati requisiti legati alla sua attivita operativa.

Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere quantificate in modo attendibile, nonché le

GNIyalrlT A2yA 02y SyGA LWzoofAOA OKS y2y LkRaazyz2 S

STFFTFShhGdad yStftQSaASNOAT A2 RSttt &dzZd |GOABAGLE D

| contributi statali, incluso il valore di mercato dei contributi non monetari, non possono essere iscritti in

bilancio finché non si e ragionevolmente certi che:

3. f QAYLINBal KI a2RRAaFTFHGG2 €S O2yRATAZ2YA ukdNBOA &G S
RSA fF@2NA LISNI fQ200SyAYSyG2 RA O2y iNAOdziA LISNJ

4. icontributi sono stati ricevuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere.

[ QAZONRT A2yS Ay O6AflFYyOA2 & STTFSishodnfaitd: Ingardicbl@e, 48 S

fl O2yldloAftATTIFTIA2YyS & FlLa4aGF Ft Y2YSyiG2 RSt QAy
NAOSOAYSY (2 RA O2YdzyAOFT A2yS &ONRGGIS O2y I | dzf
delibera di pagamento e cKS G dziGA 3Jf A | RSYLAYSYGA LINBGAadGA LIS
assolti.

Un contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire un
AYYSRALFG2 FAdzG2 FAYEFEYT AL NRDSIOUA @A RLINS DA YEINB& A 1OK
o perdite inerenti la gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra i componenti di reddito che
O2a0GAlddzaaO2y2 Af NRadzZ GF G2 2LISNI GAG2 6da/ 2y i NR o6 dzi

Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attualmente di due tipologie
di contributi pubblici, ovvero :

T AYyOSylA@Ar O2yaraiSydir Ay dzyQl3aAS@g2tl1AiA2yS Fraol
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche di
OdzA Ffftl [dHnnkunnts O2awW O02YS NBI2fFGF RFf R
applicative. In particolare la normativa richiamata intende incentivare la produzione italiana di film
attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una determinata
LISNOSyiGdzZ £ S RSt O2ai2 O2YLX Saairg2 RStfQ2LISNI T
9 incentivi alla produzione regolati dal D. Lgs. 28/2044 che ha istituito il Fondo Unico dello Spettacolo
e che prevede per i film lungometraggi riconosciuti di interesse culturale un contributo a valere sul
Fondo in misura non superiore al 50% del costo industriale del film, il cui importo massimo
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ammissibile al beneficio viene stabilito con decreto ministeriale. A garanzia del contributo

FaasS3aylrd2 FtfQAYLINBaAlX GASYS FGGNROdzZAGE E aAy:
jd20iF RSA RANARGGA RA &aFNHzi Gl YSyiG2 RSEfQ2LISNF O
rapporto tra il contributo concess2 S Af O2ai2 AYRdZAINAI TS RSt TFAf
NAO2y2a0Adziz f QSaSNOAT A2 RSt RANARGG2 RA a¥FNHzi i
aAYAdGdSNRE I'f FAYS RA O2NNARAALRYRSNB fI ljd2il R

TaliincentvA a2y 2 AAONRGOGA LISNI Af f2NB @Ff2NBE O02YLX Saz
valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirettamente

correlati ad una riduzione del valore della quota di ammortamento del valore residuo del cespite a cui il

contributo si riferisce.

Se il contributo e riconosciuto in un esercizio successivo a quello in cui il film & entrato in esercizio,
ySttQlyy2 Ay OdzaA Af O2y i NR O dakidudone Hehvaldwddél dirdto A y 0 A f
da determinarsi tenendo in considerazione la vita utile residua dello stesso.

Imposte sul reddito

Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da assolvere, in conformita alle

RAALRAATA2YA Ay OAI2NB:s GSySyR2 O2yi2 RSttS SaSlSy

GSNEIFNB RANBOGFYSY(dS FfftQ! YYAYAAUANIYT A2yS CAYyFYIT A

LI GNRY2YALFES yStfl 208 NBBYVAARADAGE MMSENIG2YIRSAG A

A0AfLFYyOA2 LRAAGADG2 & AAONRGGA2 GNIX €S GAOAGE O2NNJ

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate utilizzando il c.d. liability method sulle

differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai

fini fiscali. Sono inoltre rilevate attivita per imposte anticipate sulle perdite fiscali riportabili a nuovo

delle societa.

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabili, ad

eccezione:

T RA ljdztr yR2 S AYLRAaGS RAFTFSNAGS LI aarAgdS RSNRADA
dzy QI GOGAGAGLE 2 LI aaAOBA0GL AY dnf bziendaNle vhd, bl tehpdy S  OK &
RStfl GNIyallAz2yS aidiSaalz y2y O2YLRNIA STFFSOGGA
adzf £t QdzGAES 2 adzZ fI LISNRAGE OFfO2f I GA | FAYA FA:

T  con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee puo essere controllato
ed e probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le
FGGAGAGE & LI AAAOAGE FAAOEA LRNIFGS | yd2@2s vy
AYLRYAOAETA FAAOFEA FdzidzZNRA OKS Ll2aaly2 NBYRSBSNB I L
e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccetto il caso in cui:

¢ fQAYLRAGE RAFFSNRAGE FOaaAGlr O2ftftS3ardFr FE€S RATF:
AYATAFES RA dzyQFiiAGAGE 2 LI A&AAQAGLE AY dzyl NI
(8YLER RStfl GNIYyalT A2yBABE SR CQFR2INAYIFL 28 A0SO
ddzf £ Qdzi At S 2 AdA £ LISNRAGE OFeO2¢FGA F FAYA TFA:
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9 con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi siano adeguati
imponibili fiscali a fronte dei quali le differenze temporanee possano essere utilizzate.

[ QA & ONR T A @ninSposte dnticipatie & dfféithialla quando il loro recupero & ritenuto probabile, in
base alla stimata disponibilita futura di imponibili fiscali sufficienti al realizzo delle imposte anticipate
stesse. La recuperabilita delle attivita per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di
periodo.

Conversione delle partite e traduzione dei bilanci in valuta estera

Lo stato patrimoniale di apertura e redatto in euro, che rappresenta la valuta funzionale e di
presentazione della Capogruppo.

& f RA AyOfdzAaAA ySA o0AflFyOA RA 23YyA AYLNBal RS D
LINAYFNR2 Ay OdzA 2LISNI fQSydAdt 6@ tdzil FdzyT A2y |
funzionale, sia che siano monetari (disponibilita liquide, attivita e passivita che saranno incassate o

pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non monetari (rimanenze, lavori in

corso, anticipi a fornitori di beni e/o servizi, avviamento, attivita immateriali etc.) sono inizialmente

NAf SOFGA | § OFYOA2 Ay @GAI2NB Fffl RFGF Ay OdzA @)
monetari sono convertiti nella valuta funzionale sulla base del cambio alla data di chiusura del bilancio e

le differenze derivanti dalla conversione sono imputate al conto economico. Gli elementi non monetari

azy2 YryaSydzix |If OFYoA2 RA O2y@SNEA2YS |fftl RI
persistente sfavorevole del tasso di cambio di riferimento. Le differenze di cambio relative ad elementi

non monetari seguono il trattamento contabile (conto economico o patrimonio netto) previsto per le

variazioni di valore di tali elementi.
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PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO AL 1° GENNAIO 2011 E AL 31 DICEMBRE

2011 E DEL RISULTATO 2011

[ S RAFTFSNBYI S SYSNHSy (A
STFFSiGlddzr S RI ¢ D NXzLJLJ2

bilanci con effetti sul patrimonio netto cosi riassumibili:

Patrimonio netto consolidato al 1° gennaio 2011

RIFEffQFLILIX AOIT A2yS RS3Af A
ySttQlF YOAU?Z RSftS
rielaborazione dei dati contabili predisposti secondo la precedente normativa italiana in materia di

Principi contabili

(migliaia di euro) italiani (*) Rettifiche Principi IAS/IFRS
Patrimonio netto di gruppo 678 6.266 6.944
Patrimonio netto di terzi (7) (7)
Totale patrimonio netto 678 6.259 6.937
Patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2011
Principi contabili - o
(migliaia di euro) . p . Rettifiche Principi IAS/IFRS
italiani (*)

Patrimonio netto di gruppo 249 7.231 7.481
Patrimonio netto di terzi 8 8
Totale patrimonio netto 249 7.239 7.488

2L A2y

(*) I dati sono riferiti al Patrimonio netto della Leone Film Group S.r.l. in quanto la Societa non redigeva il bilancio consolidato.

Si riporta di seguito la riconciliazione del patrimonio netto di gruppo al 1° gennaio 2011 e al 31 dicembre

2011, nonché del risultato al 31 dicembre 2011, fra la situazione predisposta sulla base dei principi

contabili italiani e quella redatta secondo gli IFRS. Le rettifiche relative alla quota di terzi sono ascrivibili

alle due societa controllate Pacmedia S.r.l. e Pacmedia International LLC.
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Patrimonio Patrimonio

S netto al netto al Utile

(migliaia di euro) Note 1° gennaio 31 dicembre esercizio
2011 2011 2011

Importi complessivi (quota capogruppo e quota terzi) secondo
i er:ncipi ital?ani “ Poarippee ) 678 249 141
meno: quota di terzi - -
Quota della capogruppo secondo i principi italiani: 678 249 141
Rettifiche IAS/IFRS:
Area di consolidamento A 7 43 38
Diritti di distribuzione e costi di produzione cinematografici B (5.334) (4.639) 695
Altre attivita immateriali C (84) (72) 12
Altre passivita correnti (risconti passivi su ricavi differiti) D 13.263 14.009 746
Altre passivita correnti E 1.391 1.326 (65)
Effetto fiscale sulle voci in riconciliazione (2.984) (3.427) (443)
Quota di terzi sulle voci in riconciliazione 7 (8) (17)
Totale rettifiche IAS/IFRS nette 6.266 7.248 966
Quota della Capogruppo secondo i principi IFRS 6.944 7.481 1.107

NOTE DI COMMENTO AL PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO AL 1° GENNAIO
2011 E AL 31 DICEMBRE 2011 E DEL RISULTATO 2011

Si riporta di seguito il commento alle principali rettifiche IFRS:

A. I NBI RA O2yazt ARIYSyiG2d [ QlFR2TA2yS RSA LINR y OA
RSOSNNYAYI G2 fQAYyOfdzaAz2yS yStfQl NBI RA O2yaz2fArf
dallo loro significativita e la valutazione delle partecipazioni in imprese collegate secondo il metodo
del patrimonio netto. Rispetto al bilancio redatto secondo i principi contabili italiani sono state
consolidate integralmente le societd Pacmedia S.r.l. e Pacmedia International LLC. [ QI LJLI A OF T A 2y
tali principi ha comportato:

9 al 1° gennaio 2011un incremento complessivo di patrimonio netto di Euro 6 (di cui Euro 1
migliaia di pertinenza del Gruppo) cosi composto:
a. per effetto del consolidamento integrale della Pacmedia S.r.l. costituita nel 2011 e
controllata dalla Capogruppo al 66,66%.

9 al 31 dicembre 2011iin incremento complessivo di patrimonio netto di Euro 43 (di cui Euro 23
mila di pertinenza del Gruppo) come segue:
b. per effetto del consolidamento integrale della Pacmedia S.rl. e della Pacmedia

International LLC, costituita nel 2012 e controllata totalmente dalla Pacmedia S.r.l..

B. BANARGGA RA RAAGNAOdA A2yS S 02 & pplicdidne deddhdddzl A 2 y S
contabili internazionali il Gruppo ha rivisto il criterio di ammortamento dei diritti di sfruttamento
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delle opere cinematografiche acquistate da terzi che nel bilancio redatto secondo i principi contabili

nazionali venivano ammortizzati in modo sistematico sulla base della stimata vita utile. Come

descritto nei principi contabili utilizzati, tale diritti sono stati ammortizzati secondo la metodologia

RS T A jAdividbal fitm forecasting OKS LINB@SRS OKS f QI Mara2dNIi | YSy
bilancio venga rideterminato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il

totale dei ricavi previsti in base ai piani di vendita stabiliti dagli Amministratori, derivanti dalle

diverse tipologie di sfruttamento dei dirittA ® [ QF LILIX AOFT A2yS RA Gl fS C
coerente con il framework dello IAS 38, ha comportato:

a. al 1° gennaio 201Lna diminuzione di patrimonio netto pari ad Euro 5.334, al lordo del
relativo effetto fiscale pari ad Euro 1.680;
b. al 31 dicembre2011 una diminuzione di patrimonio netto pari ad Euro 4.639, al lordo del
relativo effetto fiscale pari ad Euro 1.459® Lf NA&dz Gl G2 RSt f QSaSNI
aumentato per effetto dei minori ammortamenti imputati a conto economico di Euro 695 al
lordo del relativo effetto fiscale pari ad Euro 221.

Altre attivita immateriali. Alcune tipologie di costi pluriennali non sono capitalizzabili secondo il
principio internazionale IAS 38 ¢ Attivita immateriali. Tale impostazione ha comportato:

1 al 1° gennaio 2011una diminuzione di patrimonio netto pari ad Euro 84 al lordo del relativo
effetto fiscale pari ad Euro 26; in particolare sono state stornate spese per migliorie su beni di
terzi pari a Euro 30 sostenute dalla Capogruppo e che non rispondevano ai requisiti di
capitalizzazione previsto dal principio internazionale, costi di pubblicita e spese di costituzione
rispettivamente pari a Euro 52 e Euro 2 sostenute dalla controllata Pacmedia S.r.l..

9 al 31 dicembre 2011n decremento di patrimonio netto di Euro 72, al lordo del relativo effetto
FAAOFES LISNJ 9dzNBP HHI OKS NRaLISGG2 | f mc 3IASyy
ammortamenti (Euro 9) sul risultato 2011 relativamente alle attivita immateriali eliminate al 1°
gennaio 2011 e per effetto dello storno delle spese di impianto e ampliamento per Euro 2
sostenute nel 2011 dalla Pacmedia S.r.l ed imputate a conto economico tra gli altri costi
operativi.

D. Altre passivita correnti (Risconti passivi su ricavi per vendita dei diritti di distribuzione). In base
al principio internazionale IAS 18 ¢ Ricavi, qualora la vendita di diritti per un compenso fisso o
garanzia, non rimborsabile sulla base di un contratto non cancellabile, permette al licenziatario
di utilizzare liberamente quei diritti e a chi li concede di non avere ulteriori obbligazioni &, nella
sostanza, una vendita. Nella fattispecie la Capogruppo ha modificato il criterio di rilevazione dei
ricavi relativi, in particolare, ai contratti di sfruttamento dei diritti televisivi a tempo
RSUSNNAYLF(G2 O0GCNBSéEés atl e ¢x¢é¢0 S jdzSttA RSNA
Blue-Ray), SVoD (Subscription Video on Demand), VoD (Video On Demand) e TVoD (TV on
Demand) che sulla base dei principi contabili nazionali venivano riscontati lungo tutta la durata
di vita del diritto stesso. La vendita di tali diritti prevede che con la consegna dei supporti fisici,
infatti:

9 si realizzi il definitivo trasferimento dei rischi e dei benefici connessi con la proprieta del
diritto;
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9 il venditore non mantenga un coinvolgimento decisionale con la proprieta del bene né
f QSTFSOHGADG2 O2yGNREf2 addzh 0SYA GSYRdAziAT
9 la contestuale determinabilita del relativo provento;
T A 0SYSTFAOA SO2y2YAOA RSNRAJI
T io2adaA a2adSydzia 2 RI az
determinati.

[ u
Aa0SYSNB NBfIFGADA

La nuova impostazione contabile ha comportato quindi:

A al 1° gennaio 2011n aumento del patrimonio netto pari ad Euro 13.263 al lordo del

GA RIffQ2LISNI T A:

relativo effetto fiscale pariad Euro 4.245LJSNJ G Sy SNJ O2y 2 RSff QAYYSRA

ricavi relativi alle citate vendite dei diritti cinematografici;

A al 31 dicembre 201Lin aumento di patrimonio netto di Euro 14.009, al lordo del relativo

effetto fiscale per Euro 4.485, ed un aumento del risultato RQS & SNODAT A 2 doA 9 dzNEP

RSt fQSTFSGG2 BAAOKES LI NRA R 9dzNP
E. Altre passivita correnti: la rettifica in oggetto si riferisce ad importi relativi ad una serie di contratti

stipulati in esercizi precedenti dalla Capogruppo con la societa Mondo TV per la vendita di diritti di
sfruttamento su una serie titoli nel mercato della Free-TV per un determinato periodi di anni. Tali

contratti prevedono laO2 NNB & LIR2 YaA2Y S AYYSRAIF G Rlodefinidli S RSt
GYAYAY2 3JFNryiAidz2¢é OKST aSO02yR2 A LINAYOALRA O2

riversato ogni anno a conto economico tra i ricavi per la quota effettivamente incassata dal
distributore e comunicato alla Societa sulla base delle rendicontazioni elaborate sullo sfruttamento
degli stessi diritti. Sulla base dello IAS 18 tali contratti configurano invece una vendita che si e
perfezionata alla sottoscrizione del contratto stesso per cui il ricavo viene riconosciuto
immediatamente. Tale impostazione contabile ha comportato:

A al 1° gennaio 201iin aumento del patrimonio netto pari ad Euro 1.391 al lordo del relativo
SFFSOhG2 FAaOIES LINR FR 9dzNB nnp LISNI
relativi alle citate vendite dei diritti cinematografici;.

A Al 31 dicembre 201idin aumento di patrimonio netto di Euro 1.326, al lordo del relativo

[N
w»
<
w»

SFFSGhG2 FTAaOFES LISNI 9dz2N2 nunX SR dzyl RAYAY

ripristino del ricavo contabilizzato secondo i principi contabili italiani della Capogruppo nel

proprio bilancio,RA 9 dzNP cp | f €t 2NR2 RSttt QSTFFSGd2 FTAac

PROSPETTI ANALITICI DELLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO IFRS AL 1° GENNAIO 2011 ED AL 31
DICEMBRE 2011 E DEL CONTO ECONOMICO CONSOLIDA¢ h L Cw{ t 9w [ Q9{ 9w/ L%%LAh
DICEMBRE 2011

Ad integrazione dei prospetti di riconciliazione del patrimonio netto al 1° gennaio 2011 e al 31 dicembre
Hamm S RSEfQdziAtS RSttt QSaSNOAT A2 wnmmI @GSy3a2y2
2011 e al 31 dicembre 2011 edelcontroec2 Y 2 YA O2 LISNJ f QSASNODAT A2 HAawmm
in singole colonne: (a) i valori secondo i principi contabili italiani; (b) i valori secondo i principi italiani

/

@)

NAOfFaaAFTAOFUA aSO2yR2 A LINAYOALR RENADI YO8 RIf D
RStft2 L!'{ HTT 6RO S NBGIGAFAOKS LISNI fQl RS3dzk YSyY

effetto sul patrimonio netto; (e) il totale degli effetti quale sommatoria delle rettifiche e della variazione
RSt f @dorNdBdamemo; (f) i valori secondo i principi contabili internazionali IFRS.
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STATO PATRIMONIALE 1 gennaio 2011
(migliaia di euro) Prmcilfe;licz:itabm Virrfffzine Rettifiche/ cE;fnevtetlrgf):Z Nota | HnciPi
riclassificati consolidato riclassifiche IAS/IFRS IAS(IFRS
a b c d=b+c e=atb
l¢eecLxL ¢! Q
Attivita immateriali 20.081 54 (6.918) (6.864) 1 13.217
Immobili, impianti e macchinari 280 16 0 16 296
Investimenti in partecipazioni 50 (10) 0 (10) 40
Attivita finanziarie non correnti 408 (25) 0 (25) 383
Altre attivita non correnti 0 0 0 0 0
Attivita per imposte anticipate 1 0 1.707 1.707 2 1.708
Totale attivo non corrente 20.820 35 (5.210) (5.175) 15.645
Rimanenze di magazzino 0 11 0 11 11
Crediti commereciali 4.148 240 0 240 4.388
Altre attivita correnti 375 0 0 0 375
Attivita finanziare correnti 677 2 0 2 680
Crediti tributari 118 46 0 46 164
Cassa e altre disponibilita liquide 798 96 0 96 895
Totale attivo corrente 6.117 395 0 395 6.513
Totale attivita 20.016 0 (6.834) (6.834) 13.182
PATRIMONIO NETTO
Capitale 50 0 0 0 50
Riserva legale 10 0 0 0 10
Altre riserve 12 0 0 0 12
Riserva FTA 0 0 6.265 6.265 6.265
Utili (perdite) a nuovo 35 0 0 0 35
Totale Capitale e riserve 107 0 6.265 6.265 6.372
PGAES OLISNRAGED 571 0 0 0 571
Totale patrimonio netto di gruppo 678 1 6.265 6.266 6.944
Patrimonio netto e risultato di terzi 0 5 (12) (7) (7)
Totale patrimonio netto 678 6 6.253 6.259 4 6.937
PASSIVITA'
Benefici per i dipendenti 28 0 0 0 28
Passivita per imposte differite 0 0 4.691 4.691 5 4.691
Totale passivita non correnti 28 0 4.691 4.691 4.719
Debiti commerciali 3.856 186 (5) 182 4.038
Passivita finanziarie correnti 6.425 213 (1.500) (1.287) 6 5.138
Debiti tributari 10 21 0 21 32
Altre passivita correnti 15.940 4 (14.649) (14.645) 7 1.294
Totale passivita correnti 26.231 424 (16.154) (15.729) 10.502
Totale passivita 26.259 424 (11.463) (11.039) 15.220
Totale patrimonio netto e passivita 26.937 430 (5.210) (4.780) 22.157
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STATO PATRIMONIALE 31 dicembre 2011
(migliaia di euro) Prmcilf;;;:itabm V?::Zine Rettifiche/ (:Ecﬁle\/t;gz:z Principi
riclassificati consolidato riclassifiche IAS/IFRS IAS(IFRS
a b c d=b+c e=a+b
l¢eecLxLC! Q
Attivita immateriali 24.640 45 (6.211) (6.167) 18.473
Immobili, impianti e macchinari 299 33 0 33 331
Investimenti in partecipazioni 43 (10) 0 (10) 33
Attivita finanziarie non correnti 25 (25) 0 (25) 0
Altre attivita non correnti 0 0 0 0 0
Attivita per imposte anticipate 0 0 1.482 1.482 1.482
Totale attivo non corrente 25.006 43 (4.729) (4.687) 20.319
Rimanenze di magazzino 0 0 0 0 0
Crediti commerciali 9.102 717 0 717 9.819
Altre attivita correnti 126 103 0 103 229
Attivita finanziare correnti 67 64 0 64 131
Crediti tributari 30 28 0 28 58
Cassa e altre disponibilita liquide 1.138 82 0 82 1.221
Totale attivo corrente 10.463 994 0 994 11.457
Totale attivita 35.469 1.037 (4.729) (3.693) 31.776
PATRIMONIO NETTO
Capitale 50 0 0 0 50
Riserva legale 10 0 0 0 10
Altre riserve 12 3 0 3 15
Riserva FTA 0 0 6.265 6.265 6.265
Utili (perdite) a nuovo 36 (2) 0 (2) 34
Totale Capitale e riserve 108 1 6.265 6.266 6.374
PGAES OLISNRAGED 141 23 942 965 1.107
Totale patrimonio netto di gruppo 249 25 7.207 7.231 7.481
Patrimonio netto e risultato di terzi 0 18 (10) 8 8
Totale patrimonio netto 249 43 7.197 7.239 7.489
PASSIVITA'
Benefici per i dipendenti 19 0 0 0 19
Passivita per imposte differite 0 0 4.909 4.909 4,909
Totale passivita non correnti 19 0 4.909 4.909 4.929
Debiti commereciali 3.655 612 0 612 4.267
Passivita finanziarie correnti 9.695 316 (1.500) (1.184) 8.511
Debiti tributari 285 9 0 9 294
Altre passivita correnti 21.564 57 (15.335) (15.278) 6.286
Totale passivita correnti 35.200 994 (16.835) (15.841) 19.359
Totale passivita 35.219 994 (11.926) (10.932) 24.287
Totale patrimonio netto e passivita 35.469 1.037 (4.729) (3.693) 31.776
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CONTO ECONOMICO 31 dicembre 2011
Principi . .
p. . Variazione - Effetti della L
S contabili . Rettifiche/ . Principi
(migliaia di euro) italiani area di riclassifiche conversione  Nota IAS(IFRS
. ... .. consolidato IAS/IFRS
riclassificati
a b c d=b+c e=a+b
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 8.667 2.116 681 2.797 6 11.464
Altri ricavi e proventi 130 104 0 104 234
Totale ricavi e proventi operativi 8.797 2.220 681 2.901 11.698
Acquisti di mater‘ie prime, materiali di (56) 0 (56)
consumo e merci
Costi per servizi (2.615) (1.838) (1.838) 7 (4.453)
Costi del personale (173) 0 0 0 (173)
Altri costi operativi (499) (228) (2) (230) (729)
(+) Costi interni di produzione cinemat.
e 42 0 0 0 42
capitalizzati
Risultato operativo 5.497 155 679 834 6.330
Ammortamenti e svalutazioni (4.289) (78) 708 631 8 (3.659)
Altri proventi (oneri) da partecipazioni (391) 0 0 0 (391)
Proventi finanziari 0 0 0 0 0
Oneri finanziari (260) (17) 0 (17) (277)
Imposte sul reddito (416) (24) (444) (468) 9 (884)
Utile (perdita) dell'esercizio 141 35 944 979 1.120
Utili (Perdite) di conversione da attivita
0 4 0 4 4
estere
Utile (perdita) complessivo dell'esercizio 141 39 944 983 1.124
Attribuibile a:
- Soci della Controllante 141 26 942 968 1.109
- Soci di minoranza 0 13 2 15 15

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VARIAZIONI DELLO STATO PATRIMONIALE E DEL CONTO ECONOMICO

Vengono di seguito forniti brevi commenti alle principali variazioni, indicate nella colonna Rettifiche e
riclassifiche, delle poste dello stato patrimoniale. Per ogni posta viene fatto richiamo alla relativa nota di

commento riportata nelle pagine precedenti.

Nota 1 ¢ Attivita immateriali

Il decremento della voce al 1° gennaio 2011 e al 31 dicembre 2011 rispettivamente di Euro 5.595 e di
Euro 6.167 & ascrivibile principalmente alla sottovoce Diritti di distribuzione cinematografica. Al 1°

gennaio 2011 e al 31 dicembre 2011 & stato portato in deduzione da tale voce f QA Y LJ2 NI 2
I @t SNB

SNR3IILG2 RITEQ! NOAIAFIYOlFaal
istituito il Fondo Unico dello Spettacolo che la Capogruppo aveva iscritto nelle Passivita finanziarie. Tali

adzaft A

76

RA

9 dz

Ay OSy



Leone Film Group S.p.A.

incentivi sono stati considerati a tutti gli effetti contributi pubblici e portati a deconto dei costi di

LINE RdzZl A2y S RSt FAfY aDSYySNI T ARIYS MNInYIA (0SdzNERG ATY LUIZSNAI
ha acquisito una quota di compartecipazione pari al 5% sulla quota di produzione della Capogruppo.

Sono stati inoltre imputati maggiori ammortamenti al 1° gennaio 2011 e al 31 dicembre 2011
rispettivamente per Euro 5.334 e Euro 4.639 per tener conto del mutato criterio di ammortamento

descritto principi contabili.

Quindi sono state effettuate eliminazioni di altre attivita immateriali (spese di costituzione, spese di

impianto e ampliamento, spese di pubblicita e migliorie su beni di terzi) non capitalizzabili ai sensi dello

IAS 38 (Euro 30 al 1° gennaio 2011, Euro 28 al 31 dicembre 2011).

Nota 2 ¢ Attivita per imposte anticipate

Le rettifiche (Euro 1.708 al 1° gennaio 2011 ed Euro 1.482 al 31 dicembre 2012) sono ascrivibili al calcolo
della fiscalita differita sugli aggiustamenti rilevati, in sede di conversione delle singole voci interessate
agli IFRS, sostanzialmente correlate alle rettifiche sulle Attivita immateriali commentate in precedenza.

Nota 3 ¢ Passivita per imposte differite

Le rettifiche (Euro 4.691 al 1° gennaio 2011 ed Euro 4.909 al 31 dicembre 2011) sono ascrivibili al calcolo
della fiscalita differita sugli aggiustamenti IFRS rilevati, sostanzialmente correlate allo storno dei risconti
passivi sulla vendita dei diritti di sfruttamento delle opere cinematografiche commentato in seguito.

Nota 4 ¢ Passivita finanziarie correnti

Le rettifiche in aumento al 1 gennaio 2011 e al 31 dicembre 2011 rispettivamente di Euro 213 e Euro 316
sono ascrivibili al consolidamento dei debiti bancari della Pacmedia S.r.l. mentre la rettifica in
diminuzione di Euro 1.500 é riferito a succitato contributo iscritto dalla controllante tra i debiti verso
altri finanziatori nel 2010 nei confronti dellQ ! dibbicdssa e riclassificato in tale sede contro il valore delle
Attivita immateriali.

Nota 5 ¢ Altre passivita correnti

Le rettifiche in diminuzione al 1 gennaio 2011 e al 31 dicembre 2011 rispettivamente di Euro 14.645 e
Euro 15.278 sono quasi interamente ascrivibili allo storno dei ricavi sospesi nella voce risconti passivi e
differiti lungo tutta la durata di sottoscrizione di contratti di vendita dei diritti di sfruttamento delle
opere cinematografiche. Sulla base dei principi contabili utilizzati tali ricavi permettendo al licenziatario
il pieno e libero utilizzo di tali diritti e alla Societa di non avere ulteriori obbligazioni sono stati
considerati, nella sostanza, una vendita.

Da tale voce sono stai inoltre rettificati in diminuzione al 1° gennaio 2011 e al 31 dicembre 2011
rispettivamente Euro 1.391 e Euro 1.326 che corrispondono agli importi dei minimi garantiti percepiti in
anni precedenti dalla Capogruppo sulla vendita di diritti di sfruttamento di diritti TV e sospesi tra i debiti
in attesa di essere riversati a conto economico sulla base dei rendiconti ricevuti dal distributore che sulla
base dello IAS 18 configurano invece una vendita che si & perfezionata alla sottoscrizione del contratto
stesso per cui il ricavo viene riconosciuto immediatamente e come tale imputato in aumento del
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patrimonio netto. Al 31 dicembre 2011 si ha il riversamento di un importo di Euro 65 in diminuzione del
NA&dz G G2 RQSEASNDAT AZ D

Nota 6 ¢ Ricavi

[ QAYONBYSy (2 RSww97 BR QR2Adz( RIS NINR ¢zRR LJ- £ YSYy GS ff QS
variazioni: (i) inclusione dei ricavi derivanti dalle attivita delle societa controllate Pacmedia S.r.l. e

Pacmedia International LLC rispettivamente di Euro 1.645 e Euro 471 per effetto della loro inclusione

yStfQl NBI RA ; (0 Zigetertnfhakidhd d6iSrifaliza seguito del differente criterio di
riconoscimento adottato e descritto nei principi contabili utilizzati sulla vendita dei diritti di

AFNYzG G F YSyid2 RStEtS 2LISNB OAYSYIF{i23aINr FAOKS OKS KI
681.

Nota 7 ¢ Costi per servizi

[ QF dzYSy (i 2 RSA O02aidAa LIS NJ1.838Sehkddslvdmante &i cotiYdeldzibdie® A £ S LJS
controllate Pacmedia S.r.l. e Pacmedia International LLC rispettivamente di Euro 1.516 e Euro 322 per

effetto della loro inclusione nellQ NBI RA O2y a2t ARIFYSyi(i2o

Nota 8¢ Ammortamenti

La rettifica della voce per Euro 6318 R2 @dzi | | £ €t QSTFFS G G2 ) GriputaZioneRSf £ S
delle maggiori quote di ammortamento sui diritti cinematografici commentati alla Nota 1, (ii) storno

degli ammortamenti riferiti alle altre attivita immateriali non piu capitalizzabili.

Nota 14 ¢ Imposte sul reddito

La voce in oggetto aumenta di Euro 468 sostanzialmente per effetto del saldo netto (i) delle maggiori

imposte imputate sulle rettifiche positive e (ii) dal riversamento delle imposte differite/anticipate
stanziate sulle rettifiche imputate al 1° gennaio 2011.

Leone Film Group S.p.A.
(Andrea Leone)
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